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ثززر  أفززم توززت  رس عر ززرر  بضززالأ رعاززي عرتزز  عصزز    صتغيزز بظززرة ا ع عصحززث  تميززا عصر زز           

عصاثيزز  تززت عصتوززر قس تززت يدززلأ عصرث ززث تززت عصاتززري رعصامريززرس رعصهييززرس عصرةميزز  رعصمه يزز  عصمهتمزز          

صةاض فرس عصمرصي  ح ل تثى جثرى رتلائم  عصمرة ترس رعصديرنرس عصتم تضزتملأ   ترمةيتبرصمحر د  رعصمو

 فرةززة عصزز ن  تززتصاضزز فرس عصمرصيزز  عصمد يزز  عةززة عصتاةيزز  عصتر  ايزز  صةازز ع عس عقيت ززر      عةيهززر تةزز  ع

نهر ص  ت زلأ  إعقةتمرم عصادي  بمررصا  آثر  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  فم عصرث ث تت  رل عصررص    ف

 عررص   . فم عصر عق 

 رن عرخز  فزم   تزت  ار صي ض ثدزرس ييمز  عصرمةز     عثع  عصا عئ  عصمرصي  رفإ وي  عصمحر د ن ع ث إذ         

صلأ ززرر   فحوززربرس يرئمزز  عصززثخلأ تحتزز   عةززة ب زز   تت  عزز  تززت  عصرززرم ىعصموززت  عقعتدززر  آثززر  تغيزز 

عصم زز رفرس رعر زز ع عس  رق  ززت  تح ززيةهر أر  ززثع ةر فززم تززر  ق رعحززث  عذ أن ييمزز  عص اززث تتغيزز  تززت 

عصم  ززا عصمززرصم إذ تحتزز   عةززة ب زز   عروزز ل عصمتثعرصزز    تززر  ق رخزز  . ر زز ص  عصحززرل برص وززد  صارئمزز  

رعصثربتزز   رخ زز م بعن ععهززر عصمتثعرصزز  رج  ةزز  عرجززلأ رحازز ق عصمةايزز    رةززم ذعس أعمززر  تتدر  زز          

ر وتثعم ذص  أتدرع أ ة ي تريت رت حث   صتحث ث ييم  عص اث صاميع عصد    عصمحر دي  فزم يرئمز  عصزثخلأ    

 ع  فزم تبديزأ أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز   ز    ز    إصزة عصت زةيلأ فزم           رعصم  ا عصمرصم . رعن عق زتم 

ع ض عصا عئ  عصمرصي  ص ترئج عرعمرل رعصم  ا عصمرصم  رأن ععتمر  عصمحةلأ عصمزرصم عةزة ةز ل عصاضز فرس     

 زز    زز ث  عةززة نتززرئج عصتحةيززلأ عصمززرصم   قن ةزز ل عص وززل ق تراززل حايازز  عص اززع عصمززرصم صة حززثا         

 عقيت ر   .

عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  رعنرار زرت       مث ةثفت عص  رص  إصة أصارء عص ز ء عةزة هزرة ا عصتغيز  فز     ري     

عةة عصاض فرس عصمرصي  عصتم ترثةر عص حثعس عقيت زر    رعنرار زرت  عةزة عصم تز عس عصتا  ميز  صة وزل       

ت ترجرس عصتزم  عصمرصي  رتثى ت ثعيي  ة ل عص ول يم هلأ إنم ذج عصتاةي  عصتر  اي .رفيمر  عتم أةز  عق ز  

 ت ولأ أصيهر عصدح :

أهه س عصث ع   ف ريرً ج ة    بيت عر يرم عصمحر دي  عصتم تظه ةزر عصاضز فرس عصمرصيز  عصمررصاز            

تززت آثززر  عصت ززا  ربززيت تةزز  عصتززم تظه ةززر عصاضزز فرس عصمرصيزز  عصتاةيث زز  رعصمرززثا عةززة أ ززرل عصتاةيزز        

رة تزرس عصمحر زدي  عصم ضز  ا برصاضز فرس عصمرصيز        عصتع  اي   تمر  ز ث  عةزة تزثى وزثق رتلائمز  عصم     
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ر  ص  عص ول عصمرصيز  عصموزتا ج  يدزلأ ربرزث ترزث لأ عصاضز فرس إذ أههز س عصي ريزرس عصاديز ا بزيت تةز             

 عص ول عصمرصي .

 

 :عصتم ت ولأ إصيهر عصدرح  ةم  رتت أة  عصت ويرس

صموزت ى عصرزرم صلأ زرر  رفزأ عحزث      عثع  ي عئ  ترصي  ترثص  بتغي عس عإا ر ا عرخ  ب ظ  عقعتدر   -1

                                                               عص ر  ا.عص مرذج عصمحر دي  بضالأ   اي عصتغي عس فم ب    عصا عئ  عصمرصي  رفأ ترر ي  عصمحر د  

  رر .صلأا ر ا يد ل عصوةبرس عص   دي  برصاض فرس عصمرثص  رفأ تغي  عصموت ى عصررم  -2

 رعصارو  برصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر . 8) ي  )عصر عيي  تيريلأ عصارعثا عصمحر دي   -3
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بع ز ل  ر تيزررس     رث عصت ا  تت عصظ عة  عقيت ر    عصابيز ا عصتزم  ترز ض صهزر عيت زر  عصرزرص            

تززعثي ل عةززة عقيت ززر  تززت بةززث إصززة آخزز  تدرززرً صر عتززلأ تترززث ا  رتاتةززت أ ززدري ةزز ل عصظززرة ا رتترززث    

 تيوي عتهر بحول ه ر  عصدةث رتترن  عيت ر ل.

صت ا  تضملأ عصثرل عصمتاثت  رعص رتي  رب ول تتيررت   بحي  رتاترح عرصم ر عصمررو  ت ج  تت ع       

 مات عصا ل أن عصت ا  رتر   رحد  تت ع تيرع فم عصموت ى عصررم صلأ رر  رعنايزرض عصاز ا عصضز عئي     

ص حثا عص اث أاحة هرة ا عرصمي   رتع ذص  فإن آثر ل عةة أ عء عص حزثا عقيت زر    نيز  ترتز   بز       

 حززثعس عقيت ززر    عصتززم ترززث  ضزز فرتهر عصمرصيزز  عةززة رفززأ إنمزز ذج عصتاةيزز        فززم عصاضزز فرس عصمرصيزز  صة  

عصتر  ايزز   تمززر  حززث بضززالأ خبيزز  تززت يززث ا عصموززتثم  ت رعصاهززرس عرخزز ى عةززة تايززي  أ عء عص حززثا     

 عقيت ر    بضالأ وحيي.

ص تززرئج ر زز    عق ززتم ع  فززم تبديززأ عصتاةيزز  عصتر  ايزز  إصززة عصت ززةيلأ فززم عزز ض عصازز عئ  عصمرصيزز          

عرعمززرل رعصم  ززا عصمززرصم   رأن ععتمززر  عصمحةززلأ عصمززرصم عةززة ةزز ل عصاضزز فرس  زز    زز ث  عةززة نتززرئج  

عصتحةيلأ عصمرصم قن ة ل عص وزل قترازل حاياز  عص ازع عصمزرصم صة حزثا عقيت زر   . ريزث تمثةزت تضزاة            

ت زر    ترتمزث فزم ب زرء     عصدح  فم أن عصمحةةيت عصمرصييت رعصاهرس عصمو رص  عت تايي  أ عء عص حثعس عقي

عصم تزز عس عصتا  ميزز  عةززة عصاضزز فرس عصمرصيزز  عصمرززثا عةززة أ ززرل عصتاةيزز  عصتر  ايزز  ربمززر أن عر يززرم      

عصظرة ا فم ة ل عصاض فرس ق ترال حايا  نترئج عرعمرل رعصم  ا عصمرصم صتة  عص حثعس فم هلأ تغيز   

عر يرم تا ن ت زةة  فزم تاييمهزر ر عء تةز       عصموت ى عصررم صلأ رر  فرن عص ول عصمرصي  عصمضتا  تت تة 

عص حثعس  ر هث  عصدح  بيرن أث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عةة عصم ت عس عصتا  ميز  صة وزل   

 عصمرصي  رتثى ت ثعيي  ة ل عص ول فم هلأ إنم ذج عصتاةي  عصتر  اي .

خموز  ف ز ل  خ زل عصي زلأ     رعنبلاير تمر تاثم ررجلأ تحايأ أةزثع  عصدحز  فازث يوزمت إصزة            

عررل ت هر إصة ت هاي  عصث ع   ربرز  عصث ع زرس عصوزربا  تزت خزلال تدحثزيت عث زيت  ت زمت عصمدحز           

عررل ت هاي  عصث ع    فيمر عن ل عصمدح  عصثرنم عةزة برز  عصث ع زرس عصوزربا . ريزث  ز ل عصي زلأ        

ثلاث  تدرح   تر ض عصمدحز   عصثرنم إصة عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر )تثخلأ نظ  ( رذص  عد  

عررل إصززة عصميهزز م عقيت ززر   رعصمحر ززدم صتغيزز  عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  فيمززر خ ززل عصثززرنم إصززة   

ترر ي  عصمحر د  عصثرصيز  رييزرل عصت زا   رعن زل عصمدحز  عصثرصز  عةزة عص مزرذج عصمحر زدي  صمررصاز            

عس عصمرصيز  رذصز  تزت خزلال ثلاثز       عصتغي  فم عصموزت ى عصرزرم صلأ رر  رت زمت عصي زلأ عصثرصز  عصم تز       

تدرح    ل عصمدح  عررل صةتر  ت بعن عض عصتحةيلأ عصمزرصم رتا ترتز  فيمزر ت زمت عصمدحز  عصثزرنم       
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تززثعخلأ عصتحةيززلأ عصمززرصم رأ ززرصيد  رعن ززل عصمدحزز  عصثرصزز  عةززة آثززر  عصت ززا  عةززة ت ززثعيي  عص وززل    

 عصمرصي .

ثلاثزز  تدرحزز  ازز  عصمدحزز  عررل ت زز  ندزز ل ريززث عخززتل عصي ززلأ عص عبززع برصارنززل عصتبدياززم تززت خززلال  

تر  اي  عزت عصضز    عصررتز  ص ز رع  عصاجزرج رعصوزي عتي  ر ز ل عصمدحز  عصثزرنم ق زتا عج برز             

عص وززل عصمرصيزز  يدززلأ ترززث لأ عصاضزز فرس رعخززتل عصمدحزز  عصثرصزز  عةززة عنرار ززرس تغيزز  عصموززت ى عصرززرم    

ل عصث ع ز  برصي زلأ عصازرتل بمام عز  تزت      صلأ رر  عةة عصاض فرس رعص ول عصمرصي  رعختت  عصدرح  ةز  

 عق ت ترجرس عصتم ت ولأ أصيهر عصدرح  رتر  ات ح  تت ت ويرس عصتم تراز تبديأ ة ل عصث ع  .
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تزت ي ععزث عصدحز  عصرةمزم  رةزم ت هايز  عصث ع ز   عصتزم تمثزلأ           ة ع عصمدح  يرعثا أ ر ي   مت ت     

 ي  عصم ظم  صتحث ث عصمضاة  رتررصاتهر تحايار صهث  عصث ع  .عصمور  رعصب  ا  عصرةم

إذ  هززث  عصمدحزز  إصززة عصتر  ززت بمضززاة  عصث ع زز   رةززثفهر   رأةميتهززر ر زز ص  ف اززيتهر رأ ززة ي       

 إج عء عصث ع   عص ظ    رعصميثعني    ف لًا عت ر رئلأ جمع عصديرنرس رعصمرة ترس ر مر  عتم:

 

 : مشكلة الدراسة 1- 1-1

فم أن عصاض فرس عصمرصي  صة حثعس عقيت ر    عصمرثا عةزة عصتاةيز  عصتر  ايز      ث ع  تمثةت تضاة  عص     

ق ترال حايا  نترئج عرعمرل رعصم  ا عصمزرصم صتةز  عص حزثعس فزم هزلأ تغيز  عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر           

ر ر عء تةز   عصمرصيز  عصمضزتا  تزت تةز  عصاضز فرس  ز   تاز ن ت زةة  فزم تاييمهز           م تز عس رعةي  فعن عص

 عص حثعس.

 

 : أهداف الدراسة1-2 -1

أصارء عص  ء عةة هرة ا عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  رعنرار زرت  عةزة عصاضز فرس عصمرصيز      اولا: 

 . عصتم ترثةر عص حثعس عقيت ر   

رس عصتر  ززت برص مززرذج عصمحر ززدي  صمررصازز  آثززر  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  فززم عصاضزز ف ثانيااا: 

 عصمرصي .

تا    عصم ت عس عصتا  مي  صة وزل عصمرصيز  فزم هزلأ أنمز ذج عصتاةيز  عصتر  ايز  فزم عصضز    عصررتز             ثالثا:

 ص  رع  عصاجرج رعصوي عتي .

بيززرن عثزز  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  فززم عصم تزز عس عصتا  ميزز  صة وززل عصمرصيزز  رتززثى     رابعااا:

 ةي  عصتر  اي .ت ثعيي  ة ل عص ول فم هلأ أنم ذج عصتا

 

 : فرضية الدراسة3 -1 - 1

  رتمث عصدح  عةة ف اي  تير ةر تر  عتم:
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" إن عصم ت عس عصمرصي  عصموتا ج  تت عصاض فرس عصمرصي  عصمرثا عةة أ رل عصتاةيز  عصتر  ايز  ق تردز     

 عت حايا  أ عء عص حثعس ".

 

 : أهمية الدراسة 4- 1 - 1

 ت:تتمثلأ أةمي  عصث ع   فم جرندي      

عص     اي عث  عصت ا  عةة عصاض فرس عصمرصيز  عصمرزثا عةزة عصتاةيز  عصتر  ايز         أولا: الجانب النظري

ربيرن تثى تعث  عص ول عصمرصي  عصموتا ج  تت ة ل عصاضز فرس ف زلا عزت عص مزرذج عصمحر زدي  صمررصاز        

 عث  عصت ا  عةة عصاض فرس عصمرصي .

عصاضز فرس عصمرصيز     ةث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عةر هث  عصة بيرن عثانيا: الجانب التطبيقي 

 صةض    ربيرن عث  ذص  عةة عص ول عصمرصي  عصموتا ج .

 : حدود الدراسة 1-5 -1

صضز    عصررتزز  ص ز رع  عصاجززرج رعصوزي عتي  إحززثى    ععةزة   صدحزز  ززت  تبديزأ ع : الحادود المكانياة   -أولًا

 ي عرتي :ت  رس رزع ا عص  رع  رعصمرر ن رذص  صلأ در

ع ززترثع  عصضزز    ربززثعء عصموززرعثا فززم أعززثع  عصث ع زز  تززت خززلال تار ززث عصدرحزز  برصديرنززرس عصلازتزز    -1

 ر مرل عصث ع   باث  عرتارن.

 اارت  حا  عصض    تت حي  عرو ل. -2

 : الحدود الزمانية:اًثاني

 .   2004 -2000تتمثلأ عصحثر  عصاترني  صةدح  صةمثا   

 

 جمع البيانات : وسائل  1-6 -1

 تتمثلأ عمةي  جمع عصديرنرس رعصمرة ترس عصلازت  قنارز عصث ع   بمر  عتم:

رعصدحزز ا عصم ضز  ا عةززة عصضززدا    عصم عجزع عصر بيزز  رعرج ديز  تززت عصاتززل رعصزثر  رس ذعس عصرلايزز     -1

 .عصثرصي )عقنت نيت(

 عصث ع رس عصوربا  عت عصم ا ع. -2

    .عصديرنرس عصمعخ ذا تت  الاس عصض -3

 عصةارءعس تع عصور ا عصمو رصيت فم عصض   . -4
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عً صةث ع ززرس عصوززربا  )عصر بيزز  رعرج ديزز ( إذ عصهززث  تززت ةزز ع  تزز جا رً ت ززمت ةزز ع عصمدحزز  ع ازز      

عصمدح  ة  صيل فاط ق تر عض  أر رعبرء  صيلأ برن عصدرح  يث ب ل جهثع فزم عصدحز  ع هزر فحوزل      

ة    ع   تر ت وةت أصي  تت نترئج رتحررص  صتا ل عصتا ع  فم عصدح  عصرةمم  ر ندثأ تت حي  رإنمر 

 عنتهت تة  عصث ع رس.

 : الدراسات العربية1-  1-2

 1989: دراسة الججاوي,طلال محمد علي أولًا

)محاسبة التضخم ومعالجاة اثثاار التضاخمية     رةم   رص  ترجوتي  فم عصمحر د  بر  عن       

عنبةازت عصث ع ز  تزت أن     . ى الكشوفات المالية في المنشاة العامة للصاناعات الحرررراة    عل

عصت ا  هرة ا عيت ر    و ف    إق أن عصمحر د  ق ت ي لأ بع  تزالأ تزت عرتزارل عزت عقيت زر         

رتت ة ع عصم بةأ  رن عةة ته   عصمحر د  أن تترزر   تزع هزرة ا عصت زا  ربيزرن آث ةزر عةزة عصاز عئ          

عرعمزرل فزم    عاةثفت عص  رص  إصة بيرن تثى تردي  عصا عئ  عصاترتي  صة اع عصمرصم فزم ت ضز  صمرصي . ريث ع

أتر أة  عق زت ترجرس عصتزم ت وزلأ إصيهزر عصدرحز  ةزم        هلأ تحر د  عصتاةي  عصتر  اي  رتحر د  عصت ا  

حز ل بيرنزرس عصتاةيز     نض ء تحر د  عصت ا  جرء نتيا  صحرج  تةح  تت تتا   عصا ع عس صاةاه  عصزثعئ   

عصتر  اي  عصتم ق ترد  بثي  عت عص اع عصمرصم صةم ضعا فم هلأ عصت ا   ريث ت ولأ عصدرح  إصزة جمةز    

تت عصت ويرس أب زةر ا ر ا عق تررن  بمحر د  عصا ا عصض عئي  عصثربت  بارنل أعمثا عصديرنزرس عصمرزثا   

ناث   عيزلأ تزت عصمبة بزرس عص اث ز  ر زعتم       عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي   را ر ا عقحتيرظ بم ج  عس

 ة ع تت  ير   ت ي عقئتمرن رتح ية   تت عصغي .

 1994:دراسة حسن, بشرى عبدالوهاب محمد اًثاني

)أثار غغيار المساتوى العاام لرساعار فاي المعلوماات        رةم   رص  ترجوتي  فم عصمحر زد  بر ز عن          

الأسااهم دراسااة غطبيقيااة لعينااة ماان اااركات القطااا       المحاساابية المقدمااة لاغخااا  قاارار الاسااتثمار ب   

عصتم   عصمرة ترس عصمحر دي مةثفت عص  رص  إصة بيرن أث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  فالمختلط  

 رتزت أةز  عق زت ترجرس     عصتار    عصمرصي  رتثى تلاءتتهر صرمةي  عتازرذ يز ع  عق زتثمر  برر زه      تاثتهر

   مثلأ عق زتثمر  بزرص  عئع صزثى عصم زر   أحزث أنز عع عصيز م عق زتثمر            عصتم ت وةت إصيهر عصث ع 

عصمترح  حرصير صةموتثم  ت رعصتم أهه س نترئج عصث ع   عثم ت في  عص مرن رعصررئث عصماا  ر ط بيي  
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عصز ع  ا فزم عصاضز فرس عصمرصيز  ةز  أنهزر ترزث فزم          ست امي   رتت أحزث عر زدري ر عء عازا عصمرة تزر    

رثرئأ تر  اي  صيل صهر ييم  حرصي   دي ا رعثم عرف رح عزت أثز  عصت زا  فزم عصتازر          تع  ق نض ئهر

عصمرصي   رتت أة  عصت ويرس عصتم ت وةت صهر عصث ع   ة  رازع تز رع عةزة  ير ز  ت ز زع عر بزرح       

يث  تع عصت يت عت عق تم ع  بوير   ت ز ع عر ه  عصمارني  أق برث ترث لأ عصتار    قن عمةي  عصترث لأ

توززدل فززم تايززي   وززيث عر بززرح عصمحتاززاا  ر زز ص  عرف ززرح عززت  عصاضزز فرس عصمرثصزز  رنزز عض   

 عصت ا  رعصارار  ص يرب  عصاه  عصتثيياي  عصار جي  بحا ل أارفي .

 1996: البشتاوي, سليمان حسين اًثالث

ب المحاسابة  محاسبة التضخم دراساة مقارناة لأساالي   )رةم   رص  ترجوتي  فم عصمحر د  بر  عن      

ء دراساة غطبيقياة    اعلى التضخم وانعكاساغها على القوائم المالية لأغارا  اغخاا  القارار وغقيايم الأد    

ةزثفت عصث ع ز  إصزة تايزي  رتار نز        عذ المحادودة   مةاركة مصانع الورق والكرغون الأردنية المسااه 

    دي أ ززة ي عصتاةيزز  عصتر  ايزز   أوزز عأ ززرصيل عصت ززا   عصدث ةزز  تززع أ ززة ي عصتاةيزز  عصتر  ايزز  ربيززرن تززر إذ

ني  فررل  فم ت في  عصمرة ترس عصمحر دي  رن عض عتارذ عصا ع  رخروز  فزم هز ر  تتوز  بت زا       

رع ت ثس عصث ع   عةة ف اي  أن أعزثع  عصاز عئ  عصمرصيز  رفزأ أ زة ي تحر زد  عصت زا   ارزلأ          توتم 

عم ر ييأ  رتت أة  عق ت ترجرس عصتزم  عصا عئ  ير  ا عةة تحايأ عرةثع  عصم ج ا ت هر بضالأ ت ا 

ت وززلأ أصيهززر عصدرحزز  ةزز  أن هززرة ا عصت ززا  تززت أ ثزز  عصوززمرس عقيت ززر    رازز حر صمززر  ززددت  تززت    

عصثربتز  تزت أ ثز       تضر لأ تترث ا عةة عيت ر  رس عصزثرل بماتةزت أن ععهزر رعن تحر زد  عصاز ا عصضز عئي      

فززم عصتبديززأ رتزز ف  تتبةدززرس رتوززتةاترس     عص مززرذج عصمحر ززدي  تززي عرً  صمررصازز  عصت ززا  صوززه صتهر    

 ع ترمرصهر.

رتت عة  عصت ويرس ا ر ا إعثع  ي عئ  ترصي  ترثص  بتغي عس عر رر  بعحث عص مرذج عصمحر دي  رعص   

  ف  برصاث  عر نة عصتغي عس عصا ة    فم أييرم عصر رو  صةاض فرس عصمرصي   رحز  عصاهزرس عصحا تيز     

 عر يرم عصاير ي  بماتةت أن ععهر. رعصاهرس عصمات   عةة إعثع 

  2001: سليطين, سهام حسن)اًرابع

عصمحر د  بر  عن  ) تضالاس عصمحر زد  عزت عرةزلاي فزم هز ر  تغيز         مرةم   رص  ترجوتي  ف     

عر رر ( ععتمثس عةة جرنديت فم عصم هايز  جرنزل عصمز هج عص وزيم عصتحةيةزم رذصز  صتحةيزلأ عصمضزاة           

رً  ت  تت خلال عتتارق عص ترئج رعيت عح ج ق عصايرل رعصتايي  عصم ر د   ربرصتبديأ رجرنل أخ  ع ت درجي

فم ثلاا ت  رس و رعي  تت ت  رس يبرع عصغال رعص ويج فم     ر  عذ ةزثفت عص  زرص  إصزة  يييز      

عقنثثر  فم هلأ تدثأ عصتاةي  عصتر  اي  رترث ة  فم هزلأ تحر زد  عصتغيز  فزم توزت  رس عر زرر  رييزرل        

 ثخلأ رتحث ث  أل عصمرل رتت أة  عص ترئج عصتم ت وةت صهر عصث ع  .عص
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عحتوزري عقنزثثر  عةززة أ زرل عصتاةيزز  عصتر  ايز  فززم هزلأ هزز ر  ع تيزرع عر ززرر   ز    إصززة        1- 

 ت ا  عصثخلأ رز ر ا عص  عئل عةي  رت ز ع أ برح رةمي  عةة عصمورةميت.

  عةزة  أل عصمزرل عصموزتثم   زةيمر فزم      عثم أخ  عصت ا  فم عصحودرن      إصة عثم عصمحرفظز  -2

 عصض   .

 2006: وادي, مدحت فوزي عليان اًخامس

ثاار التضااخم علااى الإفصاااب المحاساابي للقااوائم أ)فززم عصمحر ززد  رعصتم  ززلأ بر زز عنترجوززتي     ززرص      

 حي  ةثفت عصث ع   إصة المالية في الوحدات الاقتصادرة الفلسطينية 

صتزاعم  تزثى رت زثعيي  رعثعصز  أعزثع  عصاز عئ  عصمرصيز  رتزثى عر       ث  عصت ا  ح ل أعصتر   عةة 1- 

 .بتبديأ عرف رح عصمحر دم صةاض فرس عصمرصي  

 عصتر   عةة تثى عقصتاعم بتبديأ عرف رح عصمحر دم صةاض فرس عصمرصي .2- 

  ييي  تررصا  أث  عصت ا  ع ث إعثع  عصاض فرس عصمرصي . -3

 أخ  أث  عصت ا  فم عصحودرن ع ث إعثع  عصاض فرس عصمرصي .عرثر  عصوةدي  عص رجم  عت عثم 4- 

 رع ت ثس عةة تام ع  تت عصي رض ت هر 

عقعتمر  عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي  فم هلأ عصت ا       إصة تض    عصثخلأ رت ز زع أ بزرح   5- 

 عصمحرفظ  عةة  أل عصمرل عصموتثم  مو     رعث

ت هززر أن عصت ززا   زز ث  عةززة عصاضزز فرس عصمرصيزز   رت وززلأ عصدرحزز  إصززة تام عزز  تززت عق ززت ترجرس

فتربززم تا جززرس ت ززةة  رههزز   أ بززرح وزز     رز ززر ا تدةززض عص زز عئل عصميزز رض عةززة ةزز ل  

 عر برح.

رتت أة  عصت ويرس  عصرملأ عةة تب    بر  عصي رض رعصمدر ئ عصمحر دي  صزتلائ  عصتغيز عس فزم    

 عصمرصي  عصمرثص .توت  رس عر رر  ر  ص  يد ل ت ةح  عص  عئل صةا عئ  

  2006:احمد, نهاد حسين اًسادس

أثار التضاخم الاقتصاادي علاى الاحتياطياات فاي الشاركات        ) ترجوتي  فم عصمحر زد  بر ز عن     رص      

مة ـية ااركة مساها  ـدراسة غطبيقية في الشركة الوطنية للصناعات الكيمياورة والبلاستيكا المساهمة 

   لطةـمخت

يط عص  ء عةة أحث عصا عنل عصمهم  عصتم صهر  ر  فزم  عز  عصم  زا عصمزرصم     ةثفت عصث ع   إصة توة     

صة حثعس عقيت ر    رعصمتمثلأ بتحث ث تدرصض عقحتيرجيزرس تزت خزلال   ع ز  تزثى تزعثي  عصت زا  عةزة         

 ذص .  

 رع ت ثس عصث ع   عةة ف ايتيت ةمر:  

 مي  ت ر د  . إن تا  ت عقحتيرجيرس فم عص حثعس عقيت ر    ق  ت  بثي  رعة1- 
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 عثم عرخ  ب ظ  عقعتدر  عصتغي عس عصررت  فم توت  رس عر رر .  -2

ترتمزث عةزة    ص  تا  ديز  رنهزر  عصيهر عصث ع    أن ييرل عصت زا  توز  إرتت أة  عق ت ترجرس عصتم ت وةت 

فززم رأن عقعتمززر  عةززة عصتاةيزز  عصتر  ايزز   زز    إصززة تضزز    عصديرنززرس رعصمرة تززرس       عصاير ززي   عر يززرم

عصاضزز فرس عصمرصيزز  تمززر  تبةززل ازز ر ا عرخزز  ب ظزز  عقعتدززر  أثزز  عصت ززا  عةززة ع روزز  عصاضزز فرس  

عصمرصي  رتت امت ة ل عصر رو  ةم عقحتيرجيرس رعصتم تتعث  به ع عصتغي  فم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر     

 عييز     أتر أة  عصت ويرس  فهزم از ر ا عصتمييزا بزيت عقحتيرجيزرس رعصما  زرس تزت عصضز  رس عصر        

 بضالأ  ييأ  رإعثع  عصاض فرس عصمرصي  عصمورعثا ترثص  برصموت ى عصررم صلأ رر . 

 

 : الدراسات الأجنبية2 -2 -1

   Mahapatra ,Chase & Rodgers,1989أولا: دراسة)

''Information interaction effects of inflation adjusted accounting data on 

individual decision-maker's sophistication and risk preference" 

)غأثير غفاعل المعلومات في البيانات المحاسبية المعدلة بالتضخم علاى أفكاار ناانع القرار,والتعامال     

 مع المخاطر 

ععتمثس عصث ع   عةة عصمار ن  بيت نترئج عصث ع زرس عصوزربا  عصتزم أج  زت عةزة عصت زا  صةوز  عس             

   ي .يم عص ق رس عصمتحثا عرتصض  رس ترملأ ف  1976-1986

رةثفت عص  رص  إصة بيرن أث  تحر د  عصت ا  عةة عصاز عئ  عصمرصيز  رفرعةيز  عصمرة تزرس عصتزم تحت  هزر        

 رتت أة  عص ترئج عصتم ت وةت صهر عصث ع   ةم:

 ( ريث عس ورنرم عصا ع .FASB  ( 33تثع  عصث ع   عصتيرعلأ بيت عصديرن  1-

 محر د  عصت ا  ت في  ترة ترس ذعس  قص  صموترمةم عصا عئ  عصمرصي .إن عصهث  عر ر م ص  -2

 إن تا جرس تحر د  عصت ا  تت عصمرة ترس عصمحر دي  تلائم  قتارذ عصا ع .  -3

  Gordon,2001: دراسة)ثانياً

'' Accounting for changing price: The value relevance of Historical cost 

,price level, and replacement cost accounting in Mexico" 

محاساااابة التغياااار فااااي الأسااااعار وماااادى ملائمااااة القيمااااة وفاااا  التكلفااااة التاررخيااااة, ومسااااتوى         )

  الأسعار,ومحاسبة التكلفة الاستبدالية في المكسيك

جية  1995 -1989ت    تت عصض  رس عصماوياي  تت       260عي   تت  ةععتمثس عصث ع   عة   

    رةثفت عصث ع   إصة بيرن عصرلاي  بيت عصتاةي  عصتر  اي   رتوت ى عر رر  رتحر د     عس عصث ع 

 عصتاةي  عق تدثعصي  بر ترمرل عي   تت عصض  رس   رتت أة  عص ترئج عصتم ت وةت إصيهر عصث ع   ةم:
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ت ى عصررم أن ترث لاس عصاض فرس عصمرصي  برصتاةي  عق تدثعصي  أف لأ تت عصتاةي  عصتر  اي  برصمو 1-

 صلأ رر .

إن إعثع  عصاض فرس عصمرصي  رفار صةتاةي  عصتر  اي  عصمرثص  برصموت ى عصررم صلأ رر  أف لأ تت 2- 

 إعثع  تة  عصاض فرس عةة أ رل تدثأ عصتاةي  عصتر  اي .

 

  Hughes , liu & Zhange ,2003: دراسة)اًثالث

''Inflation, Foreign exchange, and parsimonious equity valuation'' 

    )التضخم وسعر غبادل العملات الأجنبية والتشدد في غقييم حقوق الملكية(

ععتمثس عصث ع   عةة عصمار ن  بيت نترئج بر  عصث ع رس فم ت ا ع عصت ا  ريث تمت عصث ع     

   ي .يفم عص ق رس عصمتحثا عرت

 تدثأ عصتاةي  عصتر  اي . رةثفت عصث ع   إصة تر ف  تثى وح  تحث ث ييم  عصض    تحت

  عصث ع   ةم : أصيهررعة  عص ترئج عصتم ت وةت 

 عنتار  تدثأ عصتاةي  عصتر  اي  فم تايي  عرو ل رنهر تهملأ آثر  عصت ا . 1-

أث رء فت عس عصت ا  عصم تير   مثلأ تايي  عرو ل رفأ تدثأ عصتاةي  عصتر  اي  تضاة   دي ا صثى 2- 

 عصض   .

 

  Salvary,2004) : دراسةاًرابع

''price level changes and financial accounting measurement'' 

 )غغيرات مستوى الأسعار ومقياس المحاسبة المالية(

 

تمت عصث ع   فم عص ق رس عصمتحثا عرتي  ي   رةثفت إصة تر ف  تثى أث  عصتغي عس فم 

 .عر رر  رعرف رح ع هر عةة تايي  عر ع ا رحمة  عر ه 

 رتت أة  عص ترئج عصتم ت وةت صهر عصث ع   ةم:

 أن عصتغي عس فم عر رر  ت ث  عةة ع عتلأ عرنترج ربرصترصم عةة توري  عصم تارس. -1

 أ عء عر ع ا تت حي  عر برح  ا ن ت ةلًا ع ث عثم عخ  عصتغي عس فم عر رر  فم عصحودرن. 2-

عصاض فرس عصمرصي  صت تا ن تة  عصاض فرس  عن  فم نيري عرف رح عت عصترث لاس عص اث   فم3- 

 عصمرصي  ذر تغاى.

 

 

  Chordia, shivakumer,2005: دراسة )اًخامس
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''Inflation illusion and post-Earning-Announcement drift'' 

 لعوائد الإعلان عن وظيفة ا مغزىالتضخم و وهم)

 2001 -1971  يز  تزت  ز      ععتمثس عصض    عةة عي   تت عصضز  رس فزم  ز ق عر زه  عرتي     

عد  تار ن  بيت عثا   ع رس صة و ل صة ترئج ريث ةثفت عصث ع   إصة تر ف  ةلأ أن توتثم   عر ه  

 فم عصو ق عصمرصم  وتبير ن تر ف  أث  عصت ا  عةة ترثقس نم  أ برحه  عصموتادةي .

 رتت أة  عص ترئج عصتم ت وةت صهر عصث ع   ةم:

 ق عصمززرصم ق  وززتبير ن تر فزز  أثزز  عصت ززا  عةززة ترززثقس نمزز      توززتثم ر عر ززه  فززم عصوزز  1- 

 أ برحه  عصموتادةي .

 توتثم ر عصو ثعس  يهم ن تعثي  عصت ا  عةة ترثقس خ   عصو ثعس. 2-

 

 فادة من الدراسات السابقةستمجالات الا 1-2-3

 زرس عصوزربا     مات تةازيل عصمازرقس عصتزم ع زتير س ت هزر ةز ل عصث ع ز  تمزر  زدأ ذ ز ل تزت عصث ع               

 تم:ربر

 أرقً: عقةتثعء إصة بر  عصم عجع رعصم ر   عصتم ص   توت  صةدرح  تر فتهر رعقجلاع عةيهر.

 ثرنيرً: عقعتمر  عةيهر فم ب رء بر  أ  رن عرجر  عص ظ   صةث ع  .

 ثرصثرً: ويرن  ت هاي  عصث ع  .

تززعجي  عصظزز عة  ذعس عص ززة  بم ازز ع     عبرززرً: تمثززلأ ت ع مززرً تر فيززرً أتززرح صةدرحزز  عقنبززلاق ت هززر ص      

 عصث ع  .

 

 موقع الدراسة الحالية بين الدراسات السابقة 1-2-4

صث ع زرس عصاةيةز  عصتزم ت ررصزت ت از ع عصت زا        ترزث تزت ع  تاتول ة ل عصث ع   أةميتهر تت   نهزر       

ضز فرس عصمرصيز    ر بب  برصم ت عس عصتا  ميز  عصمرصيز  رتار نز   نتزرئج تةز  عصم تز عس عصموزت ثا إصزة عصا        

عصمرثا عةة عصتاةي  عصتر  اي  تع تة  عصتم ترث عةزة أ زرل عصاضز فرس عصمرصيز  عصمرثصز  باثزر  عصتغيز  فزم         

عصموت ى عصررم صلأ رر  ربيرن تاثع  عصي ق بي همر رعنرارل ذص  عةة وزح  تةز  عصم تز عس فزم تايزي       

 أ عء عص حثعس عقيت ر   .
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 الفصل الثاني
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 المفهوم الاقتصادي والمحاسبي لتغير المستوى العام لرسعار

 

 : المفهوم الاقتصادي للتضخم 2-1-1

 التضخم أولًا : مفهوم

تت أن هزرة ا عصت زا  يزث أوزدحت تزت عصوزمرس عر ر زي  صهز ع عصر ز  رتزت حازرئأ             عةة عص ن      

ق أن  ق   جث ة ري عتيرق أر أجمرع تزت يدزلأ عصمات زيت حز ل رازع تر  زت       إعصحيرا عقيت ر    في   

 ص . جرتع 

عصتزم عنبةزأ ت هزر عصاتزري      فاث ع   عصت ا  بب ق تاتةي  تدررً صةمزثع ل رعص ظ  زرس عقيت زر           

(   بعن  ع تيرع ترثل Bronfenbrenner and Holzmanرعصمات  ن فم تر  يه  ص    فاث ع ف  )

(   Bronfenbrenner and Holzman,1963:4)    عر زرر   أ  عنايزرض ييمز  عص حزثا عص اث ز       

 (  رصزيل ع تيزرع  زةر  أر    تزت ييمز  عص حزثا عص اث ز     فرصتع يث ة زر ةز  عةزة ترزثل عر زرر  )أر تزر  اربةز        

                                                 عصوةع. تتام ع  ت

(  تزززززت جرندززززز  يزززززث ع فززززز  بعنززززز  ) عق تيزززززرع عصموزززززتم  فزززززم عر زززززرر ( )          Ackleyأتزززززر ) 

Ackley,1973:421) 

توزت ى   ني  أن ة ع عصتر  زت   عجز  تضزاة  عصموزت  رس أصمما ز  صلأ زرر  بحي   ترز   عقتيزرق عةزة         

 تريت  مات  عصا ل ع ثل ب ج   ت ا  بضالأ رعاي.

عصمابب  رعصتم تويب  فيهر  سفاث ت ر  ص ص  ت ت عس أخ ى  عص  عةي  رخرو  فم عقيت ر  ر     

عصثرص  عةة عر رر   رت هر تح  بر  عصوةع  رهه   عصو ق عصو  عء  رترره  ج عبي  عقنتظر  أترم 

 ت رف  عصديع رني ةر.

(   إذ عزز   عصت ززا   بعنزز  ) عق تيززرع    Friedmanتم فززم ةزز ع عصوززيرق تر  ززت عر ززترذ )  ر ززع     

(   ر  خ  عةة ة ع عصتر  ت برن عصت ا     Friedman , 1963:1عصموتم  رعصثربت فم عر رر (   )

ق ر م برص  ر ا أن تا ن عر رر  ت تير  بضالأ ثربت رتوتم    فازث تحزثا حزرقس عنامزرت ريتيز       

 فت ا عصت ا  . خلال

(  عنز  ) تزت عصابزع ععتدزر  ع تيزرع عر زرر  ت زامرً بازلأ بوزرج   رإنمزر يزث تعخز                Hansonر ز ى ) 

عر زرر  برق تيززرع ع زث بززثء عصبةزل برصت  ززع فزم حرصزز  عقنامزرت فاززط . فر زثتر  تاةززت عز ض عصوززةع        
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عز   تزت     (    مزر   Hanson, 1970 :184رعصازثترس عزت عصةحزرق برصبةزل   زدي ذصز  ت زامر( )       

 ( .  2008 : 2)عصم يت ( بعن  ) عق تيرع عصموتم  فم عصموت ى عصررم صلا رر  (  ) عصم يت  

(   عزز            Paishرتززت عصترززر  ت عرخزز ى عصتززم عنبةاززت تززت جرنززل عصبةززل ةزز  تر  ززت )               

تزززرج (         عصت زززا  بعنززز  ) عصحرصززز  عصتزززم ت تيزززع فيهزززر عصزززثخ ل عص اث ززز  بع ززز ع تزززت ع تيزززرع توزززت ى عرن     

(Paish , 1962: 209 .) 

فم عصموت ى عصررم صلأ رر  فزم عيت زر     ل( بعن ) عق تيرع عصموتم  رعصمةم Fredericريث ع ف )     

 (.Frederic,2003:666 رص  تر( )

 ر مات أن  وت تج تت عصترر  ت أعلال.      

ز ر ا عصبةل عصاةم عت عصر ض عصاةزم  أن عصت ا  ة   لأ ز ر ا فم  مي  عص ا   عصمتثعرص   ت تل عةيهر 

 صةوةع رعصاثترس فم فت ا زت ي  تري        إصة ز ر ا عصموت ى عصررم صلأ رر  .

 

 :التضخم  أنوا  :  اًثاني

راع عصاتري رعصدرحث ن ت  ييرس عثا صةت زا    ر زلأ ت ز يت  مثزلأ رجهز  عص ظز  عصتزم عنبةزأ               

 أب ز ة ل عصت  ييرس:فيمر  عتم رت هر رعار  ة ل عصت  ييرس   

   تت حي    ج  عصضم ل   فاث و ي(Keynes   ( إصة )Keynes, 1960 : 290: ) 

عصارتزلأ   رتاز ن   ترمرل : رة  ت ا   ح لأ يدلأ رو ل عقيت ر  إصة حرص  عق ز  التضخم الجزئي1- 

م ترززثقس عصت ززا  عززر ا ت اي زز    رذصزز  صاززث ا عصاهززرز عرنتززرجم رعصرزز ض عةززة تاربةزز  عصا ززر ا فزز   

 عصبةل رص  برث حيت .

: رة  عصت ا  عص    ح زلأ برزث روز ل عقيت زر  إصزة حرصز  عق زترمرل عصارتزلأ            التضخم الكامل -2

رع ثتر ق ت جث ت ع   تربة  فم عصدةث   رص ص  فإن ز ر ا جةل عصامه   ق  اربةهزر ز زر ا فزم عصرز ض     

 تت عصاهرز عرنترجم رتا ن ترثقس ة ع عص  ع عرصي  . 

 ( :  28:  1973حي  عصغبرء   فاث و ي  )عص ربم ( إصة ) عص ربم   تت  *

: رة  عصت ا  عص     يل يبرع أنترج عصوةع عق تهلا ي  ر ا ن تعثي ل تدرتز عً   التضخم السلعي - 1

 عةة عصموتهة  .

: رة  عصت ا  عص     يل يبرع أنتزرج عصوزةع عص أ زمرصي  ر ز ث  ةز ع عص ز ع        التضخم الرأسمالي – 2

 تت عصت ا  بضالأ تدرت  عةة عص أ مرصم إق أن تعثي ل عةة عصموتهة   ا ن ني  تدرت  .

 ( : 772:  1987أتر )  يالأ( فاث عنبةأ فم ت  يت عصت ا  عةة أ رل جديرت  )  يالأ    *
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: ر ضزملأ  زلأ أنز عع عصت زا  عصتزم  زدات  بمر زة أن            Open inflationالتضخم المفتاوب )   - 1

  تظه  في  بضالأ رعاي   رة  ع تيرع عر رر   عص    ظه  ع زث ح ز ل عخزتلال    أة  ويرس عصت ا

 بيت عصر ض رعصبةل .

عص   تم زع فيز     رة  ذص  عص  ع تت عصت ا    :  Suppressed inflationالتضخم المكبوت ) – 2

عر رر  تزت عق تيزرع تزت خزلال رازع از عبط  رفز ض عمةيز  تا زيت رتوزري  إجدزر   . رصازت تزع              

 ع  ة ل عصرمةي    ت دي عصاتة  عص اث ز  عصيرئ ز  فزم عقيت زر  خبز ا جزثع   فيظهز  تعثي ةزر عةزة          ع تم

تالأ   ق    عء  رترال نيوهر تت خلال تيضم عص ت ا رعصيوزر  عر ع   أتزر عصت ز يت عرخز  فرنز       

  بةززأ تززت ت زز يت عصت ززا  بحوززل تززثا ع تيززرع عر ززرر  فاززث وزز ي  )عةززم ()عصوززيث عةم  رعامززم   

1991  :1  : ) 

:   تو  ةز ع عص ز ع تزت عصت زا  بر تيزرع تزث  ام           Creeping inflation التضخم الزاحف )1- 

رببمء فم عصموت ى عصررم صلأ رر    ر ح لأ ذص  تع ع تيرع بمرثقس ترتثصز   رق تتاةةز  ع تيرعزرس    

تززثا تززت عصحزز ي تززث ثا فززم عر ززرر    رصزز حت ةزز ع عصت ززا  فززم عص ق ززرس عصمتحززثا  خززلال عصحادزز  عصمم 

عصررصميزز  عصثرنيزز  رحتززة تبةززع عصوززدري رس تززت عصازز ن عصرضزز  ت   رفززم ةزز ع عص زز ع تززت عصت ززا  ق  ةاززع    

عرفزز ع  إصززة عصززتاةل تززت عص ازز   عصتززم بحزز زته    رذصزز  صازز ن ترززثل عصيرئززثا عصحاياززم ت جززل ) ترززثل  

 ترثل عصت ا  =  ي  ت جل (. –عصيرئثا 

: ر توز  ةز ع عص ز ع تزت عصت زا  بر تيزرع           Hyper inflationالتضاخم المفارأ أو الجاام  )    – 2

ةرئلأ فم عصموت ى عصررم صلأ رر    ر ا ن ة ع عق تيرع    رر جثع رق  مات عصويب ا عةيز  بوزه ص      

رتيازث عصرمةزز  ييمتهززر   رتدززثأ عص از   بياززثعن رهرئيهززر عص عحززثا تةزز  عرخز ى   رذصزز  صرززثم تي ززيلأ عص ززرل    

ن إصة ت عء عصوةع   حتة رص  صز   ا نز ع بحرجز  صهزر   ربز ص  تزا ع   ز ع  تزثعرل         حيرزا عص ا   فيةاعر

عص ا   بضالأ ت ةلأ ر رتد  ة ع عص  ع تت عخب  أن عع عصت ا  عةزة عرجزلاق   ر حزثا فزم عصظز ر       

 ني  عصبديري  عصتم تم  بهر عصدلا  . 

 : المفهوم المحاسبي للتضخم2-1-2

ترهززر با نهززر  ه فززرً عيت ززر  رً تي راززرً عةززيه  ع ززث   رترززرتة ع ت ززررل عصمحر ززد ن هززرة ا عصت ززا     

أ عئه   عص هرئت عصمحر دي    رصه ع ت  ا عةتمرته  عةة   ع   أثر  عصت زا  عةزة أ عء تةز  عص هزرئت      

  رب ي  خرو  رهيي  عصايرل عصمحر دم    ر صز   ز ةد ع بريزثع فزم ترزر  يه  صةت زا  عمزر ذةزل أصيز           

ن   أق أنه    ارع عةة عص ج  عصثرنم صظزرة ا عصت زا  أق رةز  عنايزرض عصازث ا      زتلا ة  عقيت ر   

( صةت ززا   ززرن تتبرباززر تززع عصترززر  ت  MOST  عصضزز عئي  صة ازز   )رحززثا عصايززرل(   رصرززلأ تر  ززت )

عقيت ر    ص    إذ  أتر  إصة أن  تت عص رل أن تر   ترذع نا ث برصت ا  بضزالأ  ييزأ أ ثز  تزت أن     

)عق تيرع عصمه  رعصموتم  فزم ترظز  عر زرر  رذصز  بوزدل رجز    ميز   ديز ا تزت عص از              تا ل بعن   
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(   إن ةز ع عصتر  زت    زا عةزة       MOST ,1977:161تبر    مي  يةيةز  تزت عصوزةع رعصازثترس ( )     

تام عز  تزت عصر عتزلأ عصموز رص  عزت هزرة ا عصت زا    تثزرل عةزة ذصز  عصت  زع فزم عز ض عص از                   

(   رعصاي   عةة عرنترج  demand pull and cost –pushتت عصبةل رعصتارصيت )  عصا ر عس فم  لأ

تززت خززلال اززغ جرس عقتحززر عس رعص اربززرس رعصترةيمززرس عصحا تيزز  عر بوززدل اززرت عصايززرءا رب ززي      

 خرو  فم عصابرع عصحا تم 

ت عصا ززر ا فززم ت ززريل فززم عصازز ا عصضزز عئي  صة ازز   عص ززرتج تزز     ((   بعنزز     Whitting)   مززر ع فزز     

 ( . Whitting , 1984 : 61) )عصموت ى عصررم صلأ رر 

إن ييم  أ  عمة  فم عصررص  فم ت زريل   ((   فاث ع فر عصت ا  با صهمر  Kieso & Weygantd) أتر 

(  رةز ع  ز حم بزعن ت از ع عصت زا  أر ت زريل        Kieso &Weygantd ,1986:1128) )توزتم  

    .ييم  عصرمة  تمء ت  ث رتوتم 

صةت ززا  بعنزز  ) عق تيززرع فززم عصموززت ى عصرززرم     (   Wilfredرفززم عصوززيرق نيوزز   ززعتم تر  ززت )         

ر ززرر  عصوززةع رعصاززثترس رصيوززت برص زز ر ا أن تازز ن برصمرززثل نيوزز  رعصزز    رتدزز  نتيازز  حتميزز                   

ةع رعصاززثترس ( صةتزثعرل يير زر بمحثر  ز  عصرز ض صتةز  عصوز        صرثم عصت عزن تر بيت  مي  عص اث عصمر رض

(Wilfred , 1989 :401   .  ) 

رخلاو   صمر تازثم  مازت أن ناز ل بعنز  تزت رجهز  نظز  عصمحر زد    فزرن عصت زا   ر زم عنايزرض                  

عصايم  عصحاياي  ص حثا عص اث برص ود  صةمرام   رعختلا  عصايم  عصحاياي  ص حثا عص اث بزيت تزع  ايت   تمزر    

 ياي  صمر تمةا  عص حثا عقيت ر    .  ت تل عةي  عنايرض عصايم  عصحا

رتمر تاثم  مات أن نر   عصت ا   بعن  ) عدر ا عت ح    عق تيرع عصموزتم  فزم توزت  رس عر زرر      

عصررت  رعصارو  رعصتم   رحدهر عنايرض  عئ  فزم عصاز ل عصضز عئي  ص حزثا عص ازث  بحيز  ت زدي عزرجاا         

    رأ  ر   حثا ييرل فم عصمحر د  ( .عت أ عء رهرئيهر     ية  صةتدر ل ر ماان صةايم

 

 : آثار التضخم في الفكر المحاسبي -أولًا

رعصمدزر ئ عصتزم تحاز  أ عء رهزرئت عصمحر زد  عصمرصيز    ربزيت          جث ت ري  بيت  ثيز  تزت عصيز رض         

عصظ ر  عقيت ر    عص رجم  عت عصت زا    خروز  تزر  ت تزل عةيز  تزت عنايزرض فزم عصاز ا عصضز عئي            

عص اززث . رةزز ع  ارززلأ عصديرنززرس رعصمرة تززرس عصمحر ززدي  ق تردزز  ب ززثق عززت حايايزز  نتززرئج نضززرع    ص حززثا 

عص حثعس عصمحر دي  . ربرصترصم تدثر أثر  عصت ا  فم عصياز  عصمحر زدم عةزة برز  عصيز رض رعصمدزر ئ       

 عصمحر دي  ر مر  ةم:

 أثار التضخم على الفرو  المحاسبية - أ

   Going –cocern )الاستمراررة:  -4



31 

 

إصة أتث نيز    عةثعفهر يت ض عصمحر د ن أن   تت عصمت يع أن تا ن عص حثا عقيت ر    توتم ا فم      

( ع زثتر أتزر عصة أن عص حزثا      Littletonتحزث  تزرص   ظهز  عصزثصيلأ عةزة عازل ذصز    رةز ع تزر أ زثل )          

  زث ةز ع   (  ر  Littleton ,1974 :209عقيت ر    تاز ن فزم حرصز  ت زيي  فزم حرصز  تمرتهزر فازط   )        

إن تح ززي  عصازز عئ  عصاترتيزز   ازز م عةززة عفتزز عض أن عصم ضززعا توززتم ا   (    با صزز  Carsbergعصزز أ  )

 ( . Carsberg ,1984 : 96برص ج   تر ص    جث  صيلأ  ضي  إصة عال ذص  )

ربمر أن عرو ل عصثربت  تات ة تت يدلأ عص حثعس عقيت ر    صغ ض ع زترمرصهر فزم نضزرجهر رصزيل           

عقتار  بهر   فإن  ثي ع تت عصمحر ديت  رتاثرن بعن ة ع عصي ض  ا م برزثم ع تدزرع عروز ل     صغ ض

عصثربت  صة حثا عقيت ر    بايمتهر عصار    أر بع رر ةر فم عصو ق   ربرصترصم عقحتيرظ بهر فم عصوالاس 

عس عصت زا   ز      عصمحر دي  باةيتهر عصتر  اي    رعثم عقعت ع  بر تيزرع توزت  رس عر زرر  فزم فتز      

إصة ييرل ني   ييأ صةثخلأ   ر ظه  أ برحرً أعةة تزت حاياتهزر ربرصتزرصم فزإن ت ز زع تثزلأ ةز ل عر بزرح         

عةة حمة  عر ه  أر عصاهرس ذعس عصرلاي  عرخ ى  ا ن فم حايات  ت ز ع ص أل عصمرل ربرصتزرصم تا ةز    

   رة ع ق  وا  تع تدثأ عق تم ع   .

ن  ق  جث ترر ض بيت تدثأ ع تم ع  عصمض رع رعصمحر د  عةزة تغيز  عصموزت ى    تمر تاثم  ت ي ع       

عصررم صلأ رر    إن ص   ات ة ري ت عفارً بي همر    فرصمحر د  عةة تغي  عصموت ى عصررم صلأ زرر  ق تزثع    

إصززة إعززر ا تاززث   عصم جزز  عس بايمتهززر ع ززث عصت ززيي    رإنمززر تززثع  إصززة ترززث لأ ييمتهززر بماززثع  عصتغيزز        

عصحرولأ فم عصا ا عصض عئي  صةرمة  بيت عص يت عصحرا  رتر  ق عصح  ل عةة ةز ل عصم ج  عس صز ع فزرن     

ع تم ع  عص حزثا عقيت زر     وزتةام أن تتدزع عص حزثا عقيت زر    خببزرً ر ير زرس تري ز  ت زمت صهزر            

ر زةيم  تزرص    عصدارء رعق تم ع  إصة عجلأ ني  تحث   رة ل عصابط رعصوير رس ق مازت أن تاز ن  يياز     

تعخ  ب ظ  عقعتدر  عصظ ر  عقيت ر    عصورئثا   رعصتم ت ث  عةة عص حثا عقيت زر    بضزالأ أر أخز     

  رة ع    ث فا ا عصمحر د  عةزة تغيز  عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عذ توزرعث فزم تايزي  نضزرجهر              رصت ا

 لربز  بضزالأ  يز ء   زمت ع زترمر     ب   ا  ةيم   تمر  وزرعث عر ع ا فزم عصايزرم برمةيز  عصتابزيط رعص ي     

عصمحر دي   تا ن أ ث  عتوزرير تزع عخز      اعصم ع   عصمترح  بضالأ أف لأ   أ  أن ف اي  ع تم ع  عص حث

 أثر  هرة ا عصت ا  . 

                 (     (The monetary unit:  الوحدة النقدرة  - 2

أن تازرل ب حزثا نازث تري ز    رعن عحزث       ضي  ة ع عصي ض إصة أن ع رو  عصاضز فرس عصمرصيز   ازل          

عصمضر لأ عصم تدب  به ع عصارنل ةم أن تيه م عص حزثا عص اث ز   يتز ض أنهزر ثربتز  عدز  عصزاتت    أ  أن        

 يث تهر عةة عصح  ل عةة عصوةع رعصاثترس ثربت  . 



31 

 

  ( عصزة أن ةز ع عقفتز عض نيز  رعيرزم   قن         Spiceland & otherرفزم ةز ع عصمازرل  ضزي  )         

ترظزززز  عيت ززززر عس عصرززززرص  يززززث تززززهثس رتضززززهث ع تيرعززززرس توززززتم ا فززززم عصموززززت ى عصرززززرم صلأ ززززرر       

(Spiceland and other ,2001: 26 . ) 

رتززع أن عصززثر  عصاديزز  عصزز   تةردزز  عص ازز      ززيط صةتدززر ل رتاززان صةايمزز    ر  نهززر صغزز  عرعمززرل         

  أق أنهزر تر ازت إصزة عنتازر عس صا نهزر عزث عً       رعصتار ا   ف لا عت أنهزر رحزثا عصايزرل فزم عصمحر زد       

تا  عً ق ترال ييمتهر عصحاياي  فم أريزرس عصت زا    رعن تدزرصض عروز ل عصظزرة ا فزم يرئمز  عصم  زا         

عصمرصم ق ترال حايا  عصا ا عصض عئي  عصتم ت  عصت حي  بهزر صةح ز ل عةزة تةز  عروز ل   ف زلًا عزت        

تةت فم ي تهر عصض عئي  عزت تدزرصض عر ز ع عس صيتز ا عصايزرل        ذص  أن تدرصض عصم ر  ت ةم عرخ ى تا

ربرصترصم فإن  ضزت عصزثخلأ  اربزلأ  تدزرصض تار ز  باز ى تز عئي  تاتةيز  رق  رازل حاياز  نضزرع عص حزثا             

 عقيت ر    .

 : أثار التضخم على المبادئ المحاسبية -ب 

               (Historical cost   التكلفة التاررخية :    -1

 رززث ةزز ع عصمدززثأ عحززث عصمدززر ئ عر ر ززي  عصتززم تازز م عةيهززر عصمحر ززد     ف فاززر صهزز ع عصمدززثأ  ززت  أثدززرس         

عروزز ل رعصاززثترس عصتززم تات يهززر عصضزز    برصوززر  عصزز   تزز   ززثع ل أر عقصتززاعم بزز وثع ل ناززثع فززم تززر  ق   

 (  . 392:   2005عصض عء ) أب  ز ث  

مرصيز  عصمرزثا عةزة  عصتاةيز  عصتر  ايز  يزث قيزت يدز قً رع تحوزرنرً تزت           رعةة عص ن  تت أن عصاز عئ  عص      

عصرث ث تت عصاتري رعصدرحثيت   رذص  صا نهر تمثلأ  الًا تر  ايرً رق ترد  عت عصايم  عصحرصيز  فزم  عصرث زث    

تززت ب   ةززر رخروزز  فززم أريززرس عصت ززا    رعنايززرض عصازز ا عصضزز عئي  )رحززثا عصايززرل ( عصموززترمة  فززم   

 زز    زز رال  ززةدرً عةززة    س عصمحر ززدم   رعةيزز  فززإن عقصتززاعم بهزز ع عصمدززثأ فززم فتزز عس عصت ززا    عرثدززر

ت ا عي  عصديرنرس عص ع  ا فم عصا عئ  عصمرصي  عصمرثا رفأ ة ع عصمدثأ   ربرصترصم فإن عر برح عص اث ز  تزت   

رل عصي زلأ بزيت   خلال عصتاةي  عصتر  اي  ق ترازل برص ز ر ا عصا زر ا أر عص ا زرن فزم عصثز را   عذ   ز       

أ برح عص ضرع رأ برح عصحيرزا صلأو ل عصماتةي   ر  ص  عصحرل برص ود  صارئم   عصم  ا عصمزرصم   عذ أنهزر   

 ق ترال عصايم  عقيت ر    صايم  عرو ل فم هلأ عصت ا  .

    (Realization )      التحق :     -2 

صمتدر ص  صة حزثا عقيت زر    ب عيرز  عصديزع   أ       ا ن تحاأ عر  ع عس عص رتا  عت عصرمةيرس عصمرصي  ع     

أن عقعتز ع  بتةزز  عر زز ع عس رإثدرتهزر برصززثفرت   ززت  بمازز   عمةيز  عصديززع  زز عءً أ زرن ةزز ع عصديززع ناززثع أم     

بررجلأ  ر رتمث ة ع عصمدثأ عةة ف ض ت ا عي  عصايرل   عذ ت ف  رعير  عصديع أ ص  عرثدرس عصتم تحاأ 

عصديع. صز ص  إن تد  ز  نابز  عصديزع  از م عةزة أ زرل أن عص حزثا عقيت زر              عصم ا عي  تثلأ توت ثعس

أنااس  رف  عصاه   عقيت ر    عصلازت  صت صيزث عر ز ع  رفزم ةز ل عص ابز   ار نزر  زر  عصمدر صز  بايزرل          
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ت ازز عم  ماززت عصتحاززأ ت زز  رعن ناززلأ عصم جزز   بززيت عصبزز فيت )عصدززرئع رعصمضززت   ( يززث تزز  رترظزز         

(   إق عنز  فزم هزلأ     Finney & Millers , 1974 :73رةا  به ع عر  ع  يزث تحاازت )  عصم ر  ت عصمت

أر عصمبة بزرس صز ص  فزرن تدزثأ تحازأ       سعصت ا  يث تتحاأ أ برح رخوزرئ  بماز   عقحتيزرظ بزرصم ج  ع    

عر  ع  ق  ور   فت عس عصت ا  عذ إن  ق رت   برر برح عص أ زمرصي  عصتزم تحزثا فزم فتز عس عصت زا        

  عقحتيززرظ  بتةزز  عروزز ل   ر زز ص  ق رتزز   بع بززرح رخوززرئ  تار ززل عصازز ا عصضزز عئي  رحيززرزا  نتيازز

عصر رو  عص اث     رعةة ذص  فرن تبديأ ة ع عصمدثأ فم فت عس عصت ا   ت تل عةيز  عصاثيز  تزت أخبزرء     

 عصايرل عصمحر دم رتا ن عص ترئج ني  ت ا عي .

 

 

   (Matching  :المقابلة  – 3

عصمحااز  برص يازرس   ماربة  عر  ع عس ب   ت     ييرل نتيا  عرعمرل عت فت ا ترصي أن  ة ع عصمدثأ  ر م      

عصموت ي ا   عةة أن تا ن ة ري علاي   ددي  بي همزر   أ  أن تحازأ عر ز ع عس  ازل أن  از ن ت تدبزر       

صزة أ ازر  علايز  زت يز      بع عء عص يارس   رفم حرص  ور ب  تحاأ تة  عصرلاي  عصوددي   عمةير  ت  عصةا ء إ

بي همر   أ  أن عص يارس عصتم  ت  تاربةتهر برر  ع عس ق بث أن تضت ي ترهر فزم عصيتز ا عصمرصيز    ربرصتزرصم     

  مات تبديأ أ رل عق تحارق عصمحر دم.

رصزز ص  فززرن تبديززأ ةزز ع عصمدززثأ فززم فتزز عس عصت ززا   ر ززم تاربةزز  نياززرس بازز ى تزز عئي  تاتةيزز  تززع        

 ا تا ن صهر ي ا ت عئي  رعحثا أر تتار ب  رفزم عصغرصزل تاز ن عيزلأ تزت عصاز ا عصضز عئي  عصتزم         إ  ع عس عر

تت زم هر ع روز  عص يازرس   رعةزة ذصزز  ت زدي عمةيز  عصماربةز  نيز  عر صزز  رنيز  تتارفيز  فزم فتزز عس            

 عصت ا    رق ترال نتيا  عص ضرع عصحايام صة حثا عقيت ر    . 

   (  Disclosureالإفصاب :    -4

(     Financhel  reportingب ز ر ا أن تي زي تازر    عربزلام عصمزرصم )        ا زم ةز ع عصمدزثأ         

ة ل عصتار    و  ا وزحيح    رمةمعت جميع عصديرنرس رعصمرة ترس عصمحر دي  عص  ر    رعبرء توت

 ررعاح    ترال حاياي  نترئج عرعمرل رعصم  ا عصمرصم صة حثا عقيت ر    .

لأ عصت ا  ق ترد  عصتار    عصمرصي  عت حايايز  نضزرع عص حزثا عقيت زر    ررعيريز  ت  اةزر       رفم ه     

عصمرصم ربرصترصم ق تحاأ تار    عربلام عصمرصم عرف رح عصارتلأ رنهزر  ز   تاز ن ت زةة  صموزترمةيهر      

 تمر   تل عةيهر عتارذة  صا ع عس ني  حايم  . 

 :    Conservatism) اثر التضخم على محدد التحفظ -ج

ترمززلأ عصمحر ززد  فززم هززلأ هزز ر  عززثم عصتع ززث   رعصرث ززث تززت عصازز ع عس تا ززع صةززتحا  عصضا ززم         

عصموت ث إصة عصا ععث رعر ل عصمحر دي  رعن  ثيز ع تزت عصمضزر لأ عصتزم ت عجز  عصمحر زديت صهزر أ ثز  تزت          
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صم  زا عصمزرصم فزم نهر ز      حلأ رعحث   رة ر  ال عختير  عصدث لأ عص   ص  تعثي  عي ز لأ عةزة  خز لأ عصيتز ا رع    

(  ر أن تحززث  عصززتحيت تضززتأ تززت فزز ض   Walter & other , 1974 : 22عصيتزز ا            ) 

عق ززتم ع      عذ أن عةززة عصمحر ززل عقصتززاعم بعي ززة   جززرس عصززتحيت ع ززث ييززرل عصززثخلأ    اززل أن     

  حترع ر  خور ا تحتمة  عص ي ع فم حيت عثم عخ  أ  أ  ع  تر ص   تحاأ . 

رصتحيت  ربم عصمحر ل  صيلا فم عصم عيت عص رد  ر ا ن ة ع عصثصيلأ ترا ق   أق عنز  فزم هزلأ أريزرس     ف

عصت ا   ق  حاأ ةز ع عصايزث عصهزث  ت ز    رنز  ق  عخز  خوزرئ  عصاز ا عصضز عئي  صةر روز  عص اث ز  ب ظز              

  عقعتدر  .

 أثار التضخم على القرارات الإداررة وغقييم الأداء : -ثانيا 

ن عصابط رعصوير رس عصتم ت رهر عر ع ا رعصا ع عس عر ع    توت ث بضالأ أر أخ  إصة تر تظهز ل  إ     

رترة ترس   رأن تثى وح  عصابط رعصد عتج عصتم     ت يز ةر عص حزثا   عصاض فرس عصمرصي  تت بيرنرس 

ر عصتاةيث  رعصديرنزرس  عقيت ر    توتادلًا ترتمث عةة ة ل عصديرنرس  رتت ة ر فإن عصاض فرس عصمرصي  بضاةه

 ني  عصوةيم  عصتم تربيهر ت ج  عصوير رس رعصا ع عس عر ع    ت جهر خرجيرً .

ر ت تززل أ  ززر عةززة أثززر  عصت ززا  أخبززرء ع ززث تايززي  أ عء عص حززثعس عصمحر ززدي    عذ  رتمززث عةززة             

أ زرن ذصز  بر زترمرل     عصمار ن  بيت عصد ز   رعصمام عزرس عصماتةيز  فزم عصاز عئ  رعصتازر    عصمرصيز     ز عءً        

عصمرثقس عقتارةي  رةم ترثقس عص م  أر ع ترمرل عص ول عصمرصي    رقن ب ز   رتام عزرس عصر روز     

عصماتةي  عص ع  ا فم عصا عئ  عصمرصي  يث ت  تاييمهر بمرر ي  تاتةي  فم فت عس عصت ا  فزرن نتزرئج عصمار نز     

 عء ني   ةيم     مر أن ورفم عص بي عصمارل فزم   تا ن ني   ةيم    ربرصترصم  تا ن عمةي  تايي  عر

فت عس عصت ا  ق   ةي  مايرل ر عء عص حثا عصمحر دي    فهم إ برح تت زام  رجزاء  ديز  ت هزر ق     

   جع إصة  يرءا أ عء عص حثا عصمحر دي  بلأ   جع صر عتلأ أخ ى نرتا  عت عصت ا  .

ةز  تازر يل عر عء رأ ث ةزر تزي عر عةزة أ زرل عنز         أتر برص ود  صةررئث عةة عق تثمر  عص    رتدز  تزت أ  

 مثززلأ تح ززة  تيرعززلأ عصرث ززث تززت عصر روزز    ر ةاززل تززثى توززرةمتهر فززم تحايززأ أةززثع  عص حززثا            

عصمحر دي  فاث تعث  أ  ر فم فت عس عصت ا  رأودي ع زترمرص  فزم عصحاز  عةزة أ عء عص حزثا عصمحر زدي        

عصت ا       إصة ع تيزرع عصررئزث عةزة عق زتثمر        ربم نترئج ت ةة    قن ت ا  عر برح فم فت عس

بضالأ و    تمر  ربم عنبدرعزر نيز  حايازم عزت تزثى نازرح أ ع ا عص حزثا عصمحر زدي  فزم ع زتثمر            

 أت عصهر.

     ت مت عصدرح  عث  عصت ا  عةة تثص قس عص ول عصمرصي  رت ت عس تايي  عر عء ربضالأ تي زلأ  

 .فم عصمدح  عصثرص  تت عصي لأ عصثرص  
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صا زز  ترززر ي  عصمحر ززد  عصثرصيزز  عةتمرتززر خروززر بمحر ززد  عصت ززا   رعنرار ززرتهر عةززة      أرصززتصاززث      

تزم عجترحزت    ر زتارب  صم جز  عصت زا  عص     1973رذص  ت   بثع    تع يوهر فم  ز     عصاض فرس عصمرصي  

 عذ أوث س تا ع  تت عصمرر ي :   عصرث ث تت عصثرل فم عاث عصودري رس

   : الاستجابة المحاسبية لتغيرات الأسعار6: المعيار رقم )أولًا

Accounting Responses to changing prices)  

 زرن ةز ع    رعصةا ز     أع زرء بيت  عرجمرعرذص  برقعتمر  عةة  1977وث  ة ع عصمرير  فم            

رن  عن ل عةة راع عص  عبط عصتم تحث أر ت يأ عصايزر عس عصمترحز  فزم تررصاز       عًتات   عصمرير 

عصت ا  فم عصاض فرس عصمرصي . ريث ع تول ة ع عصمرير  أةمي  رن  وث  فزم عص يزت عصز   ق ت جزث فيز       

س عصمتحثا عرتي  ي   ريث ترر ي  تحر دي  تترةأ بمحر د  عصت ا  فم  لأ تت عصممةا  عصمتحثا رعص ق ر

 (.2005:457(  )أب  ز ث 15برصمرير   ي  ) 1981ت  ع تدثعل ة ع عصمرير  فم عرم 

  : المعلومات التي غعكس آثار التغير في الأسعار15ثانيا: المعيار رقم )

تز ي  صمررصاز  عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر    رصازت         عًتحزث   ن ة ع عصمريزر  صز   حزث  تزثخلاً    إ     

ر  وزم ةز ع عصمريزر      رملأصةض  رس ح    عقختير  بيت عصمزثعخلأ بضز ع عرف زرح عزت عصمزثخلأ عصموزت      

عصض  رس عصتار    عصاد ى عصتم تضهث بييتهر عنايرار فم عصا ا عصض عئي  صةرمة   أن تي ي فزم تةحازرس   

صلأ زرر  عةزة تزر     عصاض فرس عصمرصي  عت تزعثي  عصب  از  عصمتدرز  فزم تررصاز  عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم         

  عتم:

 يي  عصترث لاس أر عصايم  عصمرثص  قنثثر  عرو ل. -1

 عصاي  عصمرثص  صتاةي  عصمديررس. -2

 تار ل رخورئ  عقحتيرظ برصد    عص اث  . -3

 عرثر  عصاةي  عةة عصثخلأ. -4

  عصار    ةم ع ث تد م أنم ذج عصتاةي  عصار     ال عرف رح  عت عرو ل عذع  رنت ج  ا  عصتاةي -5

 عصب  ا  عصمتدر  تت عص حثا عقيت ر   .

 تاث   بيرن عت عصب ق عصموترمة  فم حوري عصد    عصوربا . -6

صي دي أ ثز  تزم صي  فزم تررصاز  آثزر  عصت زا  عةزة عصاضز فرس          1994ريث ت  أعر ا ويرنت  فم عرم 

ر  عةزة يرئمز  عصزثخلأ رعصم  زا     عصمرصي   عذ أتر  إصة أن عصمرة تزرس عصتزم ترازل تزعثي  توزت  رس عر زر      

عصمرصم  ال عرف رح ع هر  مرة ترس تةحا  برصا عئ  عصمرصي  عصم ض  ا رق تثخلأ فزم وزةل تا نرتهزر     

 رأتر  عصمرير  إصة عص مرذج عصثلاث  صترث لأ عصاض فرس عصمرصي .

صثربتز  رذصز  برزث    رتمر تاثم نوت تج أن ة ع عصمرير   حث  عصثخلأ عةزة رفزأ أنمز ذج عصاز ا عصضز عئي  ع          

عصمحرفظزز  عةززة عصازز ا عصضزز عئي  صحازز ق عصمةايزز   ر حززث  عصززثخلأ بم جززل عصتاةيزز  عصار  زز  رذصزز  برززث          

عصمحرفظزز  عةززة عصبريزز  عصتضززغيةي  صة حززثا عقيت ززر     رعةززة عصزز ن  تززت عزز ض عصمرة تززرس عصمرصيزز       

عنز  ق   جزث أجمزرع  رصزم      عصارو  بعث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عةة عصاضز فرس عصمرصيز   إق  

با  م ة ع عصم از ع   صز ص  تز ى صا ز  عصمرزر ي  عصمحر زدي  عصثرصيز  از ر ا إجز عء عصما زث تزت            

 عصث ع رس  رعصتار ي يدلأ إصاعم عص حثعس عقيت ر    ب ظرم رعحث ترتلأ صمررصا  أث  ذص  عصتغي .

 الدول  ات معدلات التضخم المرغفعقتصادرات ا  التقاررر المالية في 29: المعيار الدولي رقم)ثالثاً

Financial Reporting in Hyperinflationary Economies)  
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عذ ص   حث  ترثقس تري   صةتر  ت برصموت ى عصحر  صةت زا  إق    1989وث  ة ع عصمرير  فم عرم      

 (IASC,2009 أن  يثم بر  عصم ت عس ص ص   ت هر:) 

عته  بعوز ل نيز  ناث ز  عر برمةز  توزتا ا نوزدير ر زت  ع زتثمر                 ي لأ عرت  عص رل عقحتيزرظ بثز ر   -1 

 تدرصض عصرمة  عصمحةي  حرقً صةحيرظ عةة عصا ا عصض عئي  صهر.

ق  هت  عرت  عص رل برصمدرصض عص اث   عصمحث ا برصرمة  عصمحةي  بلأ برمة  أج دي  توتا ا نودير ر مات  -2

 أن تحث  عر رر  بتة  عصرمة .

عصمضت  رس رعصمديررس عرجة  ييمرَ تمثلأ عصاورئ  عصمت ير  نتيا  قنايرض عصا ا عصض عئي   تت مت -3

 حتة رص   رنت عصمثا ي ي ا.

 أن ترثقس عصيرئثا  رعر رر  رعرج   ت تدب  ب ي  يير م تريت.   -4

 . %100أن ترثقس عصت ا  عصتاميري  خلال ثلاا    عس تات ي أر تي ق نود    -5

 (186:2008 لأ عصا عئ  عصمرصي  بر ترمرل ت ت  عرم صلأ رر )عصارام رحمثعن ر ت  ترث

تتغي  عر رر  خلال عصزاتت نتياز  عزثا ع عتزلأ ت هزر عصوير زي  أر عقيت زر    أر عقجتمرعيز   فزرصا ى          

عصمحث ا تثزلأ عصتغيز عس فزم عصرز ض رعصبةزل رعصتغيز عس عصتا يز   مازت أن توزدل ز زر ا أر نا زرنرً فزم             

عصي     ربضزالأ توزتالأ عزت بر زهر عصزدر    ريزث توزدل عصاز ا عصضز عئي  عصررتز  تغيز عس فزم             عر رر  

 عصموت ى عصررم صلأ رر  عصررم   ت تل عةي  تغي عس فم عصا ا عصض عئي  عصررت .

رتت  تررصا  أ برح رخورئ  عصا ا عصض عئي  رعصمترةا  ب رفم عصم  ا عص اث  بع برح رخورئ  عصيت ا      

 ع هر بضالأ توتالأ    مر نل عصمرير  ب  ر ا عرف رح عت عصمرة ترس عرتي :رعرف رح 

عرف رح عت حايا  عصايرم بترث لأ عصاض فرس عصمرصي  رعر يرم عصماربة  صهر فم عصو  عس عصوزربا  نتياز     -1

 عصتغي عس فم عصا ا عصض عئي  عصررت  ص حثا عصايرل.

  ي  ت  إعثع ةر عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي  أر عصار   .بيرن تر إذع  رنت عصا عئ  عصمرصي  عر ر -2

 ن ع رتوت ى عر يرم عصاير ي  فم تر  ق عصمياعني    بررارف  إصة ح  تهر خلال فت ا عصتا   . -3

 ورفم عر برح أر عصاورئ  عص اث   خلال عصيت ا. – 4

عصمرصيز  صة حزثا عقيت زر    عصتزم      عذ نزل عصترديز  عةزة عصاز عئ       1994رت  ترث لأ ة ع عصمرير   ز         

ت ع تار   ةر برمةز  عيت زر  ت تيزع عصت زا   ز عءً أ رنزت عةزة أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز  أم عصار  ز             

ب حثا ييرل جر    بتر  ق إعثع  يرئم  عصم  ا عصمرصم  رأ  ر  ازل عصترديز  عزت أ يزرم عصيتز ا عصوزربا        

عصمزرصم حتزة ت زدي بيرنزرس عصمزثتيت عصحرصيز  رعصوزربا          ب حثا ييرل جر    بتزر  ق إعزثع  يرئمز  عصم  زا    

 (.94: 2006يربة  صةمار ن )عص ار رآخ رن  

ريث ت    إعر ا عصديرنرس عصمرصي  بم جل ة ع عصمرير  إصة نض ء ف ق بيت عصزثخلأ عص ز  دم رعصزثخلأ         

اسبة عن ضارائب  المح( 12 ي )  معصمحر دم  عذ تت  عصمحر د  عت ة ل عصي رق بم جل عصمرير  عصثرص

.ر تبةل ة ع عصمرير  أ  ر أههر   رفز   ب ز    يرئمز  عصتزثفأ عص ازث  ب حزثا عصايزرل عصار  ز . أتزر          الدخل

برص ود  صلأو ل رعصمبة برس عص رتي  بم جل عتيريي  برصتغي عس فم عر رر  فإنهر تظه  برصايم  عصمرثص  

تيرييزز  تززت عجززلأ تع يززث عصمدةززض عصاززرئ   تثززلأ عصوزز ثعس أر عصازز رض عصم ب جزز  بم تزز    ترززثل بم جززل عق 

 بتر  ق يرئم  عصم  ا عصمرصم.

ر  ى عصدرح  أن عصم ت عس عصامو  عصتم حث ةر عصمرير  ت بدأ جميرهر عةة عقيت زر  عصر عيزم رت ز     

إق عن  فم حرص  عثم ت ف   الاس تي يةي  عت عرو ل  ا ن تزت    فت ا ج  ة  ريث أتر  عصمرير  ص ص

 ل تاث  عس توتاة  تت يدلأ أوحري عصاد ا فم عصيت ا عررصة صتبديأ عصمرير .عص  ر   ع ترمر

222FASB

 :33 م* معيار رق

( ة ع عصمرير  حز ل عربزلام عصمزرصم    FASBعوث  تاةل ترر ي  عصمحر د  عصمرصي ) 1979فم عرم      

صضز  رس عصاديز ا) إذع  رنزت تمتةز  أجمزرصم ت جز  عس         ريث جةل ةز ع عصتا  ز  تزت ع   رتغي عس عر رر 

تةي ن  رق ( أن تا م  125بةي ن  رق  أر تمتة  تاارن رورفم أو ل ثربت  تا ث عت  1تا ث عت 

ب ضززززز  ترة تزززززرس أازززززرفي  عةزززززة أ زززززرل رحزززززثا عص ازززززث عصثربتززززز  رعصتاةيززززز  عصار  ززززز  ر مزززززر  ةزززززم                       

(FASB NO33,1979: 1394:) 
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 :ار   يرنرس تاميةي  صرمةيرس عصو   عصأرقً: ب

 بررارف  إصة عصاض فرس عصمرصي  عصتاةيث    ال نض  عصديرنرس عرارفي  عرتي  عةة تالأ تلاحظرس

 عصثخلأ تت عصرمةيرس عصرر    عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي  رعةة أ رل عصاث ا عصض عئي  عصررت . - أ

   عص اث   صةو   عصار   .عصماول أر عصاور ا فم عصا ا عصض عئي  صةر رو  - ي

 تدرصض عصماارن رعرو ل عصثربت  برصتاةي  عصار    فم نهر   عصو   عصار   .  -ج

 ترة ترس عت عصثخلأ عص رتئ عت عصرمةيرس عصرر    صةو   عصحرصي  عةة أ رل عصتاةي  عصار   . -  

 ثرنيرً: تةال تاميةم بدر  عصديرنرس عصمرصي  عت خمل    عس:

 ر  ع عس عصتضغيةي  عرخ ى.ورفم عصمديررس رع 

 عةة أ رل عصتاةي  عصار   . سعصثخلأ تت ع تم ع  عصرمةير 

 .  تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي  عت ورفم عصد    عص اث 

    عصا ر ا أر عص ال فم عصتاةي  عصار    أر عنايرض عصمدرصض عصاربة  صةتغبي  )ورفم عصمدرصض عص اث ز

ت عصماززارن رعر عاززم رعصمدززرنم رعرقس رعصمرززثعس   عصمت يرزز  تززت عق ززترمرل أر عصديززع( عزز   

 ورفي  تت عصت ا .

 .   إجمرصم ف ريرس ت جم  عصرملاس عرج دي  عةة أ رل عصتاةي  عصار 

 .   ورفم عرو ل فم نهر   عصو   عةة أ رل عصتاةي  عصار 

 .  بحي  عصوه  رت ز ررس عصوه  عصرر   ر ر  عصوه  عصرر   عصو يم فم نهر   عصو  

 عصموتاثم فم ييرل عصثخلأ تت عصرمةيرس عصموتم ا.   ى عص ي  عصايرل صلأ رر  صةموتهةتوت 

رأ زث عةزة    33  (  ترث لأ عةزة عصمريزر   يز   96 89عصديرنيت  ي  ) FASBعوث   1986رفم عرم 

ا ر ا عرف رح عرارفم صمرة ترس رحثا عص اث عصثربت رعصتاةي  عصار    برثتر ع ت تج عنز    دغزم   

 ج عء عرف رح عرارفم ربثرن أصاعم.عصتضايع ر

 المعلومات التي غعكس أثار التغير بالأسعار:    8القاعدة المحاسبية رقم ) 2-2-3

عصرزز عق باةوززت  عصم راززثا بتززر  ق   عيزز  تاةززل عصمرززر ي  عصمحر ززدي  رعص يربيزز  فززم جمه   زز            

 ثر  عصتغي  برر رر .عصارعثا عصمحر دي  عرتي  بضرن عصمرة ترس عصتم ترال آ 29/3/1997

 عرةثع  رعص برق:

أرقً: تتغي  عر رر  تت ريت رخ  نتيا  تغي عس عيت ر    أر عجتمرعي  خروز  أر عرتز   تز       

عصتغي عس عصارو  تثلأ ي ى عصرز ض رعصبةزل رعصتغيز عس عصتا يز  إصزة ز زر ا أر نازل  ديز  ت فزم          

 أ رر  عصوةع عصماتةي .

 ثرنير: تهث  عصارعثا إصة:

 ث تت عصتا لأ عصحروزلأ فزم  أل عصمزرل عزت ج  زأ ت ز زع عر بزرح رذصز  بر زترمرل تيهز م           عصح

عصمحرفظ  عةة  أل عصمزرل بترزث لأ تزرتلأ صةديرنزرس عصمرصيز  بمرزثل عزرم صلأ زرر   أر بر زترمرل          

تيهز م عصمحرفظزز  عةززة عصاز ا عصتضززغيةي  صة حززثا عقيت ززر     بر زترمرل عصمرززثقس عصاروزز  فززم    

 ترث لأ عصديرنرس.

 حرج  توترمةم عصديرنرس عصمرصي  عةمزر باثزر  عصتغيز  برر زرر  عةزة تةز  عصديرنزرس   رعرف زرح         إ

 عت تثى نارح أ ع ا عص حثا عقيت ر    فم ت عجه  عصت ا .

ثرصثرً: تت زمت عصارعزثا عصمرة تزرس عصتزم ترازل آثزر  تغيز  عر زرر  عةزة عصمازر يل عصموزتاثت  فزم             

ر    رت  اةزر عصمزرصم  رترتدز  ةز ل عصمرة تزرس تامةز  صةاز عئ         تحث ث نتزرئج أعمزرل عص حزثا عقيت ز    

 عصمرصي  رصيوت جاءعَ ت هر.

 عبررً: تو   أحارم عصارعثا عةزة ت ضزاس عصابزرع عقتزت ع م   رعصمازتةط   رعصضز  رس عصموزرةم         

 عصتم  ا   تثعرل أ همهر فم   ق بغثع  صلأر عق عصمرصي .

ة تز    تربرز  فزم بةزث عصضز    عرم ع زثتر تازثم عرخيز ا         خرتورً: ق تو   أحازرم ةز ل عصارعزثا عةز    

عصمرة ترس عصم   م عةيهر فم ة ل عصارعثا )صا نهر ت حثا تع بيرنرس عصض    عرم( أتر إذع  رنزت  

 رعصضزز    عصتربرزز  ترمززلأ فززم بةززث تاتةززت عززت عصضزز    عرم فتوزز   عةيهززر أحاززرم ةزز ل عصارعززثا ع ززثت 
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بةث عصض    عصتربر  تاث   ترة ترس تمرثة  تت عصض  رس ذعس  تات م عصممر    عصمترر   عةيهر فم

 عصتعثي  عقيت ر   عصيررل عةة ذص  عصدةث.

رتا ززع  31/12/1998رتوزز   أحاززرم ةزز ل عصارعززثا عةززة عصديرنززرس عصمرصيزز  صةوزز   عصم تهيزز  فززم       

 عصديرنرس عصمرثص  إصة فحل رتثييأ ت عيل عصحوربرس.

ي عصتززم أ س إصززة عززثم ع ززتارب  عصتبدياززرس عصمحر ززدي      ريدززلأ عصازز ض فززم عص ززر برس أر عر ززدر   

صمررصا  آثر  عصت ا  فم عصديي  عصر عيي    رتعجيلأ تبديأ ةز ل عصارعزثا  فرصت زا  بزرصر عق ق  ردز                       

عت عخزتلال نازث  فحوزل بزلأ  توز  برصترايزث رعصت ز ع رعصا  وزي    إذ ترازث رتضزرب  عصمتغيز عس            

 عقجتمرعي  رعص يوي  رعصوير ي   أ س إصة ترث  أ دري عصت ا  رتضرد  .عقيت ر    رعصر عتلأ 

ربم جل ة ل عصارعزثا  زت  ترزث لأ عصاضز فرس عصمرصيز  رفزأ إنمز ذج عصازث ا عصضز عئي  عصررتز  رتيهز م            

عصتاةيزز  عصار  زز  عصتززم  ززيت  تزز حهر فززم عصمدحزز  عصتززرصم  رأن عززثم عق ززتارب  صهزز ل عصارعززثا نتيازز    

 (:2003:164صهرتمم عر دري عرتي )ع

 عثم رج   تض  ررس تةام عصمحر ديت برصتررتلأ تع عصظرة ا. -1

 عثم يد ل عصتض  ررس عص رف ا عرخ  به ل عصمررصارس رخرو  عصتض  ررس عص   دي . – 2

 صمررصا  عصت ا .  ور ب  ت في  عر يرم عصاير ي  عصم ر د -3

 ررتلأ تع عصظرة ا.ارت عصاث ا عصرمةي  رعصرةمي  صةمحر ديت فم عصت -4

 ية  عةتمرم عصموتييث ت برصتار    عصمرصي  رتر تح    تت ترة ترس. – 5

رتمر  زدأ نلاحزت أن عزثم ع زتارب  عصتبديازرس عصمحر زدي  صمررصاز  هزرة ا عصت زا    جزع إصزة               

 ر  عصوززيب ا عصارن نيزز  رصززيل عصمه زز  فززم ت ظززي  عصرمززلأ عصمحر ززدم برراززرف  إصززة أ ززدري  ير ززي    

برزثم عرعزلان عزت عر يزرم عصاير زي   رنوزل عصت زا  ر ز ص  أ زدري عيت زر    ع تدبزت             ع تدبزت 

ببديرزز  عصت ززا  عصاززرتي فززم عصرزز عق رعصت بزز ي عصوزز  ع رعصموززتم  عصحروززلأ برر ززرر   ززلأ ةزز ل        

عصر عتزلأ أ س إصززة وززر ب  تبديززأ تيهزز م عصاززث ا عصضز عئي  عصررتزز   أتززر فيمززر  اززل تبديززأ تيهزز م   

 تدط بمام ع  تت عر دري ت هر:عصتاةي  عصار    فر 

     وززر ب  تززز ف   ةيززز  عق زززتدثعل أر أ زززرر  عصضزز عء عصحرصيززز  صززز يل عصم جززز  عس عصتزززم تمتةاهزززر

عصم ضاس رعصض  رس عصمضم ص  برصتبديأ  ر  ص  عثم ت ف    ق ت ظ   عئزج رنضزط فزم عصدييز      

 عصر عيي .

 عقيت ر  عصر عيم. عصتب   عصتا  ص جم عصحرولأ فم عصدةثعن تار ن  بحرص  عصتعخ  فم 

      عصتمو  برصتاةي  عصتر  اي  رعثم  ند  عصمحر ديت رعر ع  يت فم عصدييز  عصر عييز  برمةيز  إعزر ا

 عصتايي  رإثدرتهر فم عصوالاس.

 ززلأ ةزز ل عصر عتززلأ برراززرف  إصززة عصر عتززلأ عصي يزز  رعقيت ززر    عصتززم  ززددهر عر ر ززم عصظزز ر             

 عق تث رئي  عصتم ت  بهر عصاب  .

( عصاروز  برصمرة تزرس عصتزم    29-15لاحت أن ة ل عصارعثا ع تير س تت عصا ععث عصثرصيز   يز  )  ن     

ترال آثر  عصتغي  برر رر  عثع فا ا عص  عئل فإن عصي ق بيت عصثخلأ عصمحر زدم رعصزثخلأ عصارازع    

يث ت  صة   د  نتيا  ترث لأ عصديرنرس عصمرصي  تررصج رفأ عصتض  ررس عصمحةي . رتت عصاث   برص    عن  

حتزة  1999 / 3   8/فزم    772 ( حول  تري    عن عص يرب  عصمرصيز  عصمز ي  8تعجيلأ تبديأ عصارعثا)

 أترر  آخ .

 4 – 2 – 2

عصتغيزز عس عصتززم تحززثا فززم توززت  رس عر ززرر   ربي ززر برصماربززلأ تاير ززرً صلانايززرض  ن ييززرلإ

ي  عصايرل صةتر   عةة عصمثى عصز   بةغتز  هزرة ا    عصحرولأ فم عصا ا عصض عئي  صة ا      رت جع أةم

عصديرنززرس عصلازتزز  رعصمرة تززرس    عصت ززا   . رأن وززح  عصايززرل ترتمززث عةززة تززثى تزز ف  رتززم صي    

عصمترح  صه ع عصايرل  رتوترملأ عثا ج ق صايرل عصت ا    رصرلأ عر يرم عصاير ي  بماتةت أن ععهزر  

عصايرل رنهر ترد  عت تة  عصتغي عس فم أ رر  عصوةع تت عص  رئلأ عصم ر د  رعصمترح  صه ع عص  ع تت 

 رعصاثترس ب ود  تي       ر     ت  عصتب ق بضمء تت عر ارز عصة ة ل عصب ق :
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 :قياس التضخم من خلال فائض الطلب الكلي -أولًا 

 وززت ث ةزز ع عصمايززرل عةززة عصم بةاززرس عر ر ززي  ص ظ  زز   ي ززا فززم عصبةززل عصيرززرل رتحث ززث                

ى عر ززرر  حيزز  تازز   ةزز ل عص ظ  زز  عنزز  أذع صزز    ززرحل عصا ززر ا فززم حازز  عصبةززل عصاةززم          توززت 

عصيرزززرل ز زززر ا فزززم حاززز  عص زززرتج عصمحةزززم عرجمزززرصم فزززإن ثمززز  ازززغ ع ت زززامي   زززتد ز فزززم                   

 (  .  160: 1980عقيت ر  عصا تم  ) ز م   

م   رعصازرم   رعرنيزرق عق زتثمر      فم حرص  ز زر ا عرنيزرق عصاةزم )عرنيزرق عق زتهلا م عصرزر           

عصررم   رعصارم ( عةة عص رتج عصمحةم عرجمرصم برر رر  عصثربت   فإن عصيز ق بي همزر  زيمثلأ فزرئ      

عصبةزل عرجمززرصم   رةزز ع عصيزرئ  فززم عصبةززل عرجمزرصم  ززيا ن عززرتلًا ج ة  زرً فززم ز ززر ا أ ززرر      

 عصوةع رعصاثترس  فم عقيت ر  عصا تم .

 

 :التضخم من خلال عر  النقود قياس -ثانيا 

تتدززع ةزز ل عصب  ازز  تززت وزز ثرق عص اززث عصززثرصم ر ززت  عحتوززرب  عةززة أ ززرل عصيازز ا عصت ززامي            

 ( :556: 1981برصرلاي  عصترصي )  تيح   

  مي  عص ا                                       

 ا فم أجمرصم عص رتج عصا تمعصا ر  xعصيا ا عصت امي =                                        

 أجمرصم عص رتج عصا تم                              

 ( 164: 1980ز م   ب يغ  أخ ى ) ر مات عحتوري عصيا ا عصت امي 

 أجمرصم فرئ  عصبةل                                     

   x 111   عصيا ا عصت امي  =                                                         

 عص رتج عصمحةم عرجمرصم برر رر  عصثربت                            

 :قياس التضخم من خلال الأسعار -ثالثاً

تزت خزلال عر يزرم عصاير زي    رعصتزم ترزث عحزث عصم تز عس           مات عق تثقل عةة رج   عصت زا           

برص ود  إصة أ رر  نيزل عصمام عز  تزت    عصهرت   صايرل عصتغي  فم أ رر  تام ع  تت عصوةع رعصاثترس 

 عصوةع رعصاثترس فم فت ا زت ي  أخ ى .   

عززت  "  ةوزة  تززت عصاير ززرس بضززالأ نوزد  تي  زز  صةرلايزز  بززيت    ا( بعنزز  عدززر  Kirkmanإذ ع فز  ) 

ترثل أ رر  تام ع  تت عصوةع رعصاثترس صتزع  ق قحزأ رترزثل أ زرر  نيزل عصمام عز  بتزع  ق        

  ربأ" 

(Kirkman , 1974: 40 (   رفم نيل عصويرق فاث ع ف   )Finney &Miller     بعنز  " عصز ي )

عص    ايل نود  عصتدر ل بيت عص از   ر رفز  عصوزةع رعصازثترس عصتزم  مازت عصح ز ل عةيهزر فزم نازرع           

(  تت خلال عصتر  ت أعلال  مات عصاز ل  إن  Finney& Miller,1974:76 )تري   تت عصاتت" 

عصرلاي  بيت  ر  عص ا   رأ رر  عصوةع رعصاثترس  رة  ت ت  ته   ثص ر  عص ي  عصاير م صلأ رر  ة 
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عةة تاثع  عق تيرع فم توت ى عر رر  تت جه   رتاثع  عقنايرض فم عصا ا عصض عئي  صة ا   تت 

 جه  أخ ى .

رأن أنضرء  ي  يير م  تبةل عخز  جميزع أ زرر  عصوزةع رعصازثترس رةز ل عصرمةيز  تتبةزل ريتزر                

رةم ني  تما   ص ع  ت  تاميع عصوةع رعصاثترس فم رحثعس تتارنو  ر  خ  رزنرً صالأ  ةر    دي عً

أر خثت  فم تام ع  ني  أن إعبزرء عصز زن  مثزلأ تضزاة  أخز ى ر ز ص  تضزاة  ن عيز  عر زرر           

عصحا تي  أم أ رر  عصابرع عصارم رإزعء ة ل عصمضر لأ   ج  عنتار عً  ئيويرً إصزة ةز ل عر يزرم بعنهزر     

 تظه  عق تيرع عصحايام صلأ رر  صرثا أ دري ت هر ت ر  فت ا زت ي  بيت أعثع  عر يزرم عصاير زي    ق

 (.119: 1978  إصة إح رءعس حا تي  ني   ييا )عصمهث ثربيت ع تيرع عر رر  تت جث ث رتوت 

 Laspeyresرصغز ض ب ززرء عر يزرم عصاير ززي  رازع عصاتززري رعصدزرحث ن عززثا وزيض ت هززر وزيغ )      

formula    رعصتززم تازز م عةززة أ ززرل تار نزز   ميززرس  زز   عر ززرل برر ززرر  عصار  زز  تززع نيززل  )

 عصاميرس بع رر      عر رل.

(   رتاز م عةزة أ زرل تار نز   ميزرس  ز          Pasch formulaرتزت عص زيض عرخز ى وزيغ )         

 عصماربة   برر رر  عصار    تع نيل عصاميرس بع رر      عر رل  .

   أن ة ززري عززث  تززت عر يززرم عصاير ززي  صلأ ززرر  عرتزز  رتتا  زز   ر زز        رتززت عصاززث   برصزز  

  ر اهر عصدرح  بضمء تت عر ارز ر مر  ةم :

 consumer price index( : CPIعص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  ) - أ

 Wholesale price index(: WPIعص ي  عصاير م ر رر  عصامة ) - ي

 (: G N P I Dعصماي  عص م م صة رتج عصا تم عرجمرصم) - س

gross national product implicit deflator                                                         

 (Investment cost indexعص ي  عصاير م صتارصيت عق تثمر :) - ا

 (composite construction cost indexعص ي  عصاير م عصم صت صت  يد  عصاةي : ) - ج

 

  :CPIلأسعار المستهلك) الرقم القياسي -أ 

 رث تت عر يرم عصاير ي  عصضرئر     ر حوزل عزت ج  زأ أ زرر   زة  تزت عصوزةع رعصازثترس   عصتزم               

  ج  عصموتهةا ن ي ته  عصض عئي  نح ةر   ر مثلأ ة ع عص ي  عقتارل عصيرةم ق تيرع توت ى عر زرر     

 ر مات ب ع بت  ييرل عقنايرض فم عصا ا عصض عئي  .

ت عصماخزز  عةززة ةزز ع عصزز ي  أنزز  ق  عخزز  برززيت عقعتدززر  نزز ع أر جزز  ا عصوززةر  أر عصاثتزز  رق أنمززرع   رتزز

عصموتهةايت   ر مات أن  حول عةة أ رل أ رر  تحث ا تت عصثرص    رةم ق ترال عر زرر  عصيرةيز    
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وزيغ          صةو ق    از م عصاهزرز عصم  زا  صلإح زرء فزم عصرز عق  بد زرء ةز ع عصز ي   عصاير زم  عةزة رفزأ            

  (Laspeyres : ر مر  عتم    ) 

  ميرس     عر رلxأجمرصم أ رر      عصماربة                    

                                                                                                  = 

  رل ميرس     عر x  أجمرصم أ رر      عر رل                  

 : (WPI) الرقم القياسي لأسعار الجملة -ب 

 رث ة ع عصز ي  عحزث عصم تز عس عصتزم  مازت عقعتمزر  عةيهزر  مايزرل صةت زا    ر مازت عن  حوزل                  

   . ( and pasch  Laspeyresبر ترمرل عص يغتيت عصةتيت ر  تر آنير ) 

رء تحزثر  جزثعً   رنهزر ق تت زمت  زلأ      ر رري عةة عر يرم عصاير ي  ر رر  عصامةز    أنهزر ذعس رعز        

عصوةع عصم تا  تحةير رعصموت   ا عصمترح  صم عجهز  عصبةدزرس عص  زيب  رعص هرئيز    رق  رازل عصتغيز عس       

 فم تارصيت عصمريض  برصارتلأ صرثم تم ص  صةاثي  تت فا عس عرنيرق عر    .   

           

 :  GNPID) يالمخفض الضمني لأسعار الناغج القومي الإجمال -ج 

رعصاثترس عصتزم  زت  تدر صهزر فزم  زلأ       عصوةع إن   ت مت جميع عذ   رة  تت عر يرم عصاير ي  عصضرتة       

عصابرعرس عقيت ر      رب ص   ت  حورب  عةة أ زرل يوزم  إجمزرصم عص زرتج عصاز تم برر زرر  عصار  ز         

مززززر فززززم عص ززززيغ  عصترصيزززز                            عةززززة أجمززززرصم عص ززززرتج عصازززز تم برر ززززرر  عصثربتزززز  ) زززز   عر ززززرل(  ر       

 (Bowen &Starr ,1983 : 619 : ) 

 عصحرصي  ( عصمثاعص رتج عصا تم عرجمرصم برر رر  عصار    )أ رر  

                                                                                                  

 عر رل ( تثاصم برر رر  عصثربت  )أ رر  عص رتج عصا تم عرجمر

 

رتامت أةمي  ة ع عصمايرل أن   ا ن عرترً رترتلًا ر مات تبديا  رعقعتمر  عةي  تت  رن تحيظرس رن  

  رال عص عيع عصحايام    رب ص   رث تت أ ث  عر يرم عصاير ي  تمثيلا قتارةرس عر رر  فم عقيت ر  .

 :ICI) ) الاستثمارالرقم القياسي لتكاليف  -د

  صزز ع فرنزز  تززت عصمهزز  جززثعً ع  زز  أ ززرل فززم عمةيزز  عصت ميزز  عقيت ززر    عصثربززت  أن  أل عصمززرلبمززر     

تر فز  تززر إذع  رنزت عصا ززر ا فزم عرنيززرق عق ززتثمر   نرتاز  عززت ز زر ا حايايزز  فزم تازز  ت  أل عصمززرل       

عصمز ع  عرنضزرئي  ر يمهزر عصاير زم أن     عصثربت أم عت ع تيزرع  فزم تازرصيت عق زتثمر  رق  مازت صتازرصيت       

 ضالا تاير رً صتارصيت عق تثمر    رنهمزر ق  ضزملان عصمازرئت رعرقس رعرجز     صز ع تزت عص ز ر          

راع  ي  يير م ازم م صتازرصيت عق زتثمر   عزت ج  زأ حوزري نوزد  تاز  ت  أل عصمزرل عرجمزرصم           

 برر رر  عصار    ربرر رر  عصثربت .
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ت   ع زز  تاع ززر رعيزز ي  ززلأ  يزز  تززت عر يززرم عصاير ززي  عصمزز    ا آنيززر   أن عصمايزز      ر ت ززي تزز     

(  رث أف ةهر رذص  صضم ص  صازلأ عصوزةع رعصازثترس عةزة       GNPID عص م م صة رتج عصا تم عرجمرصم )

 توت ى عقيت ر  عصا تم .

  تزت تاةزل ترزر ي     أق أن عصدرح       وزترملأ عصز ي  عصاير زم ر زرر  عصموزتهة  عصز   تز  تد يز             

(   عذ  ضزي  )عزلار  ( إصزة أنز   تيزأ تمرتزر تزع تزر ذةزل إصيز  عصزدر  فزم               33عصمحر د  عصمرصي   ي  )

ععتدر  أن عصا ا عصض عئي  ص حزثا عص ازث  ازل أن تاز ن تةز  عصتزم تازل توزترمةم عصاز عئ  عصمرصيز    رن           

ثمر     فمرظزز  توززترمةم عصازز عئ  ةززث  عصمحر ززد  ةزز  تزز في  ترة تززرس تييززثا صت تززيث يزز ع عته  عق ززت 

عةة أت عل أارفي  صض عء  زةع رخزثترس    ععصمرصي  ة  توتثم رن   هي ن أت عصه  عةة أتلأ أن  ح ة 

 ( . 1983:23ع تهلا ي    رعةي   ال ع ترمرل عص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  )علار  

 التضخم في العراق: ظاهرة   2-5- 2

ر    عصابي ا عصتم  تر ض صهر عقيت ر  عصررصمم بضالأ عرم   رعن قيت ن عصت ا  تت عصظ عة  عإ      

عقيت ر  عصر عيم صيل بم عى عت ة ل عصظرة ا   عذ إن   ترز ض صهزر تزعن  تزعن أ  عيت زر  فزم بةزثعن        

عصررص      ريث تمت   ع   ة ل عصظرة ا تت يدلأ عصرث ث تت عقيت زر  يت رعصدزرحثيت   ريزث ع زت تا ع  أن     

رصازت عز ع س ةز ل عص وزد  برزث تزعتي        1966عرم   ميث رعج  نود  ع تيرع بويب  فم عر رر  فعصر عق 

عص يط  بحي  تاررزس عصحث عصمرتر   رعن هرة ا عصت ا  فم عصر عق هزرة ا ت  دز    أ  أنهزر صز  ت ضزع      

إنهزر هزرة ا   بودل عرتلأ رعحث فاط  رصا ر ا فم أ رر  عص يط أر عصا ر عس عصادي ا فم  مي  عص از     بزلأ   

تززز تدط بمام عززز  ع عتزززلأ ناث ززز  رحايايززز  فزززم تازززثتتهر عقخزززتلاقس عصهياةيززز  فزززم عصابزززرع عرنتزززرجم  

رعصا ععم رعص  رعرس عصتح  ةي  . رعن عق تيرع  عصموتم  فم عصموت ى عصررم صلأ زرر   عخز  تظهز  ت    

 زا  تادز س   ت والثااني ت ا  حايام  ت ي تت خلال أ رر  عصوزةع رخزثترس عصابزرع عصازرم      لأولع

رعصاززثترس صةم  وززرس عصحا تيزز  رعصززثع  عصحازز تم صةوززةع عق ززتهلا ي    عتززت خززلال تاييززث أ ززرر  عصوززة

(    رعن ز ززر ا عصبةززل رخ  وززر عق ززتهلا م رتحثر  زز  عصرزز ض    1989:15عر ر ززي )عصاارر   

جز    عص رج  عت عص ال فم عصمر رض عصوةرم عص   ص   وتبع عرنتزرج عصمحةزم تغبيتز  فزم هزلأ عزثم ر      

ت رفوزز  بززرصمر ة عصارتززلأ  ررجزز    ز ززر ا فززم  ميزز  عص ازز   فززم عصتززثعرل عززت عصحرجزز  عصيرةيزز  ررفزز ا           

أ ر ززرً    ززلأ ةزز ل عصر عتززلأ أ س إصززة   عصمرزز رض عصوززةرم نيزز  عصمحةززم    عصزز    وززت    بع ززرر  عرصيزز

ةزر عزت عص ازع    ع تيرع عصموت ى عصررم صلأ رر )رحثا عصايرل(       فم عصاض فرس عصمرصي    رتثى تردي 

عصمرصم رنهر ت   رحثعس ناث   ني  تتارفي  فم ي تهر عصض عئي  رعنايرض ييم  عص ا   عصتم تتررتزلأ بهزر   

  حثا ييرل فم عصاض فرس عصمرصي  رتثى تردي ةر عت عص ازع عصمزرصم رنهزر توزترملأ رحزثعس نازث نيز         

 تتارفي  فم ي تهر عصض عئي .
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   ات ر عء ع تيرع عر رر  ربضالأ تت زرعث رتوزتم  خزلال    رعن عصودل عصحايام رعصا ة   عص      

ة  عصرزثرعن عصثلاثي زم بازلأ أتزارص  عصروزا    رعص يوزي  رعصوير زي  رعقيت زر   .          2000 1990-عصمثا 

رعصز     1990عص   ف ض عةزة عصرز عق عزرم      ر رث عصرثرعن عقيت ر   رعصمتمثلأ برصح ر  عقيت ر 

 ض عصاةم صةوةع رعصاثترس رعصبةل عصاةم عةيهر.تودل فم حثرا خةلأ  دي  بيت عصر 

نتياز  تا  زل     2003ريث ع تيحةت هرة ا عصت ا  فم عصر عق برث عصتغي  عصز   ح زلأ فزم  ز            

عصد ززة عصتحتيزز  رع تضزز عء حززرقس عصيوززر  عر ع   رعصمززرصم   رتززر نززتج عززت ذصزز  تززت ز ززر ا عصمرزز رض  

 أ ى إصة تيري  تضاة  عصت ا  فم عصر عق  . عص اث  تاربلأ ت يت عصمررتلأ عرنترجي   لأ ذص 

ر مات عق تثقل عةة رجز   عصت زا  فزم عصرز عق تزت خزلال عر يزرم عصاير زي  ر زرر  عصموزتهة  فزم            

 (  .  1)   ر  اي عصاثرل  ي  2005 إصة      1971عصر عق تت     

 :  ت  عحتوري ترثل عصت ا  بم جل عص يغ  عصترصي 

 
 ر المستهلك للسنة الحالية _ الرقم القياسي لأسعار المستهلك لسنة سابقةالرقم القياسي لأسعا   

                                                                                                                      x 111        

 هة  صو    ربا عص ي  عصاير م ر رر  عصموت                                    
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  1 )   رقم جدول

  2005- 1971تب   عص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  فم عصر عق صةو  عس 

 السنوات
 الرقم القياسي الرقم القياسي 

1993=100 

متوسط الأرقام 

 القياسية 

 معدل التضخم السنوي

 % * 

1971 121 4.6 4.4 3.6 

1972 127.3 4.9 4.75 5.2 

1973 133.5 5.1 5 4.9 

1974 144.6 5.5 5.3 8.3 

1975 158.2 6.1 5.8 9.4 

1976 174.6 6.7 6.4 10.4 

1977 145.3 5.6 6.15 -16.8 

1978 153.4 5.9 5.75 5.6 

1979 173.2 6.6 6.25 12.9 

1980 199.5 7.6 7.1 15.2 

1981 249.2 9.5 8.55 24.9 

1982 158 6.1 7.8 -36.6 

1983 177.1 6.8 6.45 12.08 

1984 190.9 7.3 7.05 7.8 

1985 199 7.6 7.45 4.2 

1986 201.6 7.7 7.65 1.3 

1987 229.8 8.8 8.25 13.9 

1988 278.9 10.7 9.75 21.4 

1989 296.4 11.4 11.05 6.3 

1990 - 6.3 8.85 -44.4 

1991 - 17.7 12 180.9 

1992 - 32.5 25.1 83.6 

1993 - 100 66.25 207.6 

1994 - 548.5 324.25 448.5 

1995 - 2672.9 1610.7 387.3 

1996 - 2242.1 2457.5 16.1 

1997 - 2759.2 2500.65 23.06 

1998 - 3166.7 2962.95 14.8 

1999 - 3565 3365.85 12.6 

2000 - 3742.5 3653.75 4.9 

2001 - 4355.3 4048.9 16.4 

2002 - 5196.6 4775.95 19.3 

2003 - 6943.5 6070.05 33.6 

2004 - 8815.6 7879.55 26.9 

2005 - 12073.8 10444.7 36.9 

  ( تت إعثع  عصدرح 4,5عصم ث  رزع ا عصتابيط  عصاهرز عصم  ا  صلإح رء عصرم   ت )
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 1 – 3 – 2

 نشوء محاسبة التضخم:  -أولاً 

  رتاتول أةميتهر تزت خزلال تزر تاثتز  تزت ت زرفع رفز ع         عصمحر د  جاء تت عصديي  عقيت ر   إن       

عصماتمع عةة تالأ ترة ترس تحر دي   رعةة عصمحر د  أن تور   عصتب  عس  رإق ت دي عرجاا عزت  

أبزرن عصثز  ا   تبديام . رأن أرل عصتحث رس عصتم رعجهتهر عصمحر د    ههز س   مأ عء  ر ةر  رة  عجتمرع

عص  رعي  رتر  عفاهر تت تب  عس  تمثةت بظه   عصضز  رس عصموزرةم  رعني زرل عصمةايز  عزت عر ع ا      

رتززر ت تززل عةيزز  تززت ههزز   عصحرجزز  إصززة ترة تززرس تي ززيةي  عززت عصم  ززا عصمززرصم صة حززثا عقيت ززر     

 رصييت رعصم تاديت.رنترئج أعمرصهر  تت يدلأ أج ع  عث ثا صرلأ تت أةمهر عصموتثم  ت رعصثعئ ييت عصح

رصام ت ع ل عصمحر د  عصتغي عس عصدييي  عصمتمثة  بزرصمتغي عس عقيت زر    رعقجتمرعيز  رني ةزر ق          

 بث صهر أن ت ع ل ة ل عصتغي عس رعن توتايل صةحرجرس عصموتاثا بودل تة  عصتغي عس.

عرتز  ةزم تةز  عصتزم تتمثزلأ      رتت عة  عصمتغي عس عقيت ر    عصتم رعجهت عقيت ر  عصررصمم ب زي        

بمضاة  عصت ا  عصتم تهثةر عقيت ر  فم عص بزع عررل تزت عصاز ن عصم  ز م  رتزر زعصزت ةز ل عصمضزاة          

تتيري  بضالأ  دي  تةاي  بظلاصهر عةة عصمحر د    عصتم ق بث أن تت ثى صه ل عصمضاة  بع زرصيل رر زرئلأ   

 تترث ا.

رل تت عصا ن عصمرام إق أنهزر يث مز  بازثم عص از       رعةة عص ن  تت هه   تضاة  عصت ا  فم عص بع عر

( أرل تززت أثززر  تضززاة  Middleditchذعتهززر  بززلأ تمتززث جزز ر ةر إصززة تززر يدززلأ ع تضززر  عص ازز  . ر رززث )  

   إذ إن  أتر  إصة أن عصايم  عصحايايز  ص حزثا عص ازث ق   1918عصت ا  فم عص ق رس عصمتحثا عقت  اي عرم 

بمر  مات أن تح لأ عةي  تت  ةع رخثترس  رإنهر ت اي  ع ث ع تيزرع  تارل بمر تورر    صا هر تارل 

 عصموت ى عصررم صلأ رر .

(     stablizing accounting(  تزري عصمحر زد  عصموزتا ا)   Sweeny نضز   )   1936رفم عرم      

 1961رفزم عزرم    Wilcox 1966:323)  ماثت  ص مررصا  عصت غيز   فز م عصموزت ى عصرزرم  صلأ زرر   )     

( تضزاة  عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  رنزتج عزت ةز ل            APBتاةل عصمدر ئ عصمحر دي )  ل 

عصتزم أروزت ب جز ي عرف زرح عزت تزعثي عس عصتغيز عس فزم عصموزت ى           6عصث ع   بح ا تحر د   ي  

 عصررم صلأ رر  باض فرس تاميةي .
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  أرازي فيز  إجز عءعس    عصز   3 يز    نض ا عوثع عوث  تاةل تدر ئ عصمحر د   1969رفم عرم       

تي ة  صترث لأ عصاض فرس عصمرصي    صترال عصتغي  فم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر   رصز  تات ز  عصث ع زرس       

رعصدحز ا عصتززم ت زم ت تغيزز  عصموززت ى عصرزرم صلأ ززرر  رأثز ل عةززة عصاضزز فرس عصمرصيز  عةززة عص ق ززرس      

 عصمتحثا عقتي  ي  رإنمر عتتثس إصة بةثعن أخ ى.

ر وززث  ت جيزز  تززت عصةا زز  عصي يزز  صةمامززع عرصمززرنم با زز م عصمحرفظزز  عةززة عصايمزز      فيززم أصمرنيزز     

رتززعثي  ذصزز  عةززة وززرفم عصزز بي نتيازز    1975عصار  زز  صحازز ق عصمةايزز  فززم عصمضزز رعرس  رذصزز  عززرم  

حوري  ةي  عصمديررس عةة أ رل عصاةي  عق تدثعصي  فم تر  ق عصديع  ر  ص  فم ة ص زثع عوزث  عصمامزع    

رعصتم  ت  بم جدهر إعثع  عصمياعني  عةزة أ زرل عصايمز  عصار  ز  تزع بيزرن عصتاةيز          1977  عصه ص ث  عرم

إعثع   ضت عصزثخلأ عةزة أ زرل عصايمز  عصار  ز  إصزة جرنزل عصتاةيز  عصتر  اي )تز  ل             عصتع  اي  ر ت

1983  : 21. ) 

  عق زتدثعصي    رفزم   زثع    أتر فم ع ت عصير فاث وث  ت جي  بععثع  عصا عئ  عصمرصي  عةزة أ زرل عصتاةيز        

وززث  تا  زز  صا زز  عرنتززر    عززت تحر ززد  عصت ززا    عصزز   ترززث بم جدزز   ضزز فرس أاززرفي  بارنززل          

 عصاض فرس عص ئيوي  .

(  خ  ت ثلاث  ترر ي  صمررصا  عصت ا  رةم  I A S Cعصمحر دي  )   مر أن عصةا   عصثرصي  صةمرر ي

 عزرم   29   رعصمريزر   يز   1981  عزرم   15رير   ي     ر ت 1977عرم   6عةة عصت عصم : ترير   ي   

 (.152:  2004)تب   2000   عص   عثل ت ا أخ ى عرم  1989

 محاسبة التضخم:الحاجة الى  أسباب –ثانيا 

 تمثلأ عصاةأ عصمتاع ث تت يدلأ توترمةم عصديرنرس عصمحر دي   فم عثم رعيريتهزر رتوزر  تهر صةظز ر          

عر رر   رخ  ور فم أريرس عصت ا  . ربودل ععتمر  تتاز   عصاز ع عس    عصتم تتغي  فيهر توت  رس

عةة  ض فرس ترصي  ترثا عةة أ رل عصتاةي  عصتر  ايز    عصتزم تدترزث عزت عصتاةيز  عصار  ز  بوزدل تغيز          

عصا ا عصض عئي  صة ا     ر  ص  توعص  ت ز ع عر برح رعصمحرفظز  عةزة  أل عصمزرل رعصبريز  عصتضزغيةي         

فززع عصمحر ززديت إصززة تاززث    ضزز فرس أاززرفي  برر ززرر  عصار  زز  أر عصتاةيزز  عصتر  ايزز  عصمرثصزز   ززلأ ذصزز   

صتوهيلأ تهم  عتارذ عصا ع عس ب ز  ا حايمز  ربزثرن ت زةيلأ   ر مازت أ  عج تام عز  تزت عر زدري         

 (: 55: 1985عصتم  فرت عصمحر ديت إصة ععتمر  تحر د  عصت ا )حم   

تز هج  ئزيل فزم توزايلأ عصرمةيزرس   رةزم نيز  تلائمز  صة عيزع عصحزرصم           أن عصتاةيز  عصتر  ايز  ةزم     1 -

 رخرو  فم أريرس عثم ثدرس عر رر .

أ ززرل عصتاةيزز  عصتر  ايزز  رعصماثتزز  إصززة عصموززترمةيت عصاززر جييت    ةاززرت عصديرنززرس عصمرززثا عةزز  -  2 

  تيثا.رعصثعخةييت  رنهر ني  رعيري  رتظةة    ربرصترصم تا ن ني  تلائم  قتارذ ي ع عس 
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إن عنةل  رل عصررص  تررنم تت هرة ا عصت ا  رتغي  عر زرر  تزت فتز ا إصزة أخز ى  رذصز  تدرزر        3 -  

صر عتززلأ عيت ززر    رعجتمرعيزز   رعةززة ةزز ع عر ززرل تتغيزز  عصازز ا عصضزز عئي  صة اززث رةززم رحززثا عصايززرل       

 عصمحر دم عصتم  يت ض بهر أن تا ن ثربت  نوديرً.

برمةيرس تاتةي  خلال عصو   رتا ن عصا ا عصض عئي  صة ا   ني  تتورر    تا م عص حثا عقيت ر     4 -  

 رب ص  تا ن عر يرم عصمرد ا عت تة  عصحرقس ني  تتارنو  .

(  ة  أج عء عصماربة  عصثر    بيت عصاةزت   Littletonأن عصغ ض عصم  ا  صةمحر د   مر أراي )5-  

بوزدل      فم عصموت ى عصرزرم صلأ زرر  تاز ن نيز  حايايز     رعر  ع عس  ص ع فإن ة ل عصماربة  فم هلأ عصتغي

 عثم تارنل عص حثعس فم جدير  تي  عس عصماربة .

 ظه  عصثخلأ أ ث  تت عصثخلأ عصحايام  قن عصاةزت عصتزم تحمةتهزر عص حزثا عقيت زر    باز ا تز عئي          - 6 

 ع د  تت عصا ا عصض عئي  ص ا   عر  ع عس.

 عصاض فرس عصمرصي . عثم تارنل عصمدرصض عص ع  ا فم -7 

 عثم إتارني  إج عء عصمار ن  بيت عصاض فرس.8 - 

عززثم إههززر  عصم  ززا عصمززرصم ب زز  ا وززحيح  رذصزز  نتيازز  عززثم عصتاززرنل بززيت عص حززثعس عص اث زز       -9 

صر رو  عصم  ا عصمرصم ص ع فزرن صةت زا  تزعثي عً  زةديرً عةزة يرئمز  عصم  زا عصمزرصم عذ أنهزر  ق تردز  عزت            

     صر رو  عصم  ا عصمرصم.عصايم  عقيت ر

عصتززعثي  عصوززةدم عةززة عصازز ع عس عر ع  زز  رعصوير ززرس عصمرصيزز  صة حززثا  عقيت ززر   . رأن خبززط    10 - 

عصتم تتا ةر عص حثا عقيت ر    ترتمث عةة عصمرة تزرس عصتزم تظه ةزر عصاضز فرس      سعصوير رس رعصا ع ع

ةزز  عصاضزز فرس رعصمرززثا عةززة أ ززرل عصتاةيزز    عصمرصيزز   رتمززر ق تزز  فيزز  أن عصمرة تززرس عصتززم تظه ةززر ت  

عصتع  اي  تا ن نيز  رعيريز  رق تردز  عزت عصم  زا عصمزرصم صة حزثا عقيت زر    رنتزرئج أعمرصهزر بضزالأ            

 ةي   ربرصترصم أن عصا ع عس عصتم تتا  عةة أ ر هر ةم عرخ ى تا ن نيز   زةيم     تثزرل عةزة ذصز       

رصيت عرنتززرج عصتززم  ظه ةززر  ضززت عص زز ع رأن ةزز ل عن يز ع عس عصتوززري  ترتمززث بضززالأ أ ززرل عةززة تازز 

عصتارصيت عصمرثا عةة أ رل عصتاةي  عصتع  اي  ق ترد  عت عصتاةي  عقيت ر    صهر تمر   رال عةة ي ع  

عصتوززري  عصزز   ةزز  عرخزز   زز    ازز ن نيزز  رعيرززم ربرصتززرصم  زز رال  ززةدرً عةززة عص حززثا عقيت ززر        

 ررارهر عصت رفوم فم عصو ق .  

ر تمر  زدأ  ز ى عصدرحز  أن إعزثع  عصاضز فرس عصمرصيز  عةزة أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز   يازثةر جزاءعً                 

 دي عً تت ييمتهر رأةميتهر  ص ع فرن عقنتار عس عصم جهز  إصزة عصاةيز  عصتر  ايز  أ س إصزة ههز   رجهزرس        

 . نظ  صةمبرصد  بع رصيل جث ثا  ت  إعثع  عصاض فرس بم جدهر رخرو  فم فت عس عصت ا 
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 أهمية محاسبة التضخم:  -اً ثثال

ت دزع أةميزز  تحر زد  عصت ززا  تزت أنهززر تاز ي عص زز  ا عقيت زر    صم ضززعا عرعمزرل تززت عص عيززع               

رتررصج عصاةلأ فم عقعتمر  عةة عصتاةي  عصتر  اي  فم  الاس عص حثا عقيت ر    رفم إعثع  عصاض فرس 

 عصمرصي  عةة أ ر هر .

س عصمرثا رفأ تحر د  عصت ا  تا ن أ ث  رعيري  فم ع اهر صةم  ا عصمرصم صة حثا ر أن عصمرة تر     

عقيت ززر    رنتززرئج أعمرصهززر ربرصتززرصم عصمحرفظزز  عةززة  أ ززمرصهر رجريتهززر عصتضززغيةي  تززت عق ززت اع            

 . 107:1985))عقتحر  عصررم صةمحر ديت رعصم عجريت 

 وفات الماليةأساليب معالجة اثر التضخم على الكش2 - 3 – 2  

عصم جه  إصة عصاض فرس عصمرصيز  عصمرزثا عةزة أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز    صز ع ق بزث           سنظ عً صلانتار ع     

تت عصدح  عت عصب ق عصدث ة  عصتم  زت  بم جدهزر تررصاز  عصريز ي عصم تدبز  بهزر   أتزر بضزالأ جائزم أر          

عصمترةا  باييي  تررصاز  أثز  عصت زا     عص ظ   س ةم. رتت ة ع عصم بةأ هه س عصرث ث تت عر عء ررجهر

 عةة عصاض فرس عصمرصي   ر مات تاوي   ة ل عر عء إصة تام عتيت.

 :: معالجات جزئية أولًا

أر تام ع  ع رو   فم تحررص  صةتغةل عةزة آثزر    ترث لأ ع    تريت تتمثلأ عصمررصا  عصاائي  ب      

ر لأ تترزث ا  فازث  ةازع يوز  تزت عصمحر زديت         رتر  ت تل ع هر تزت تضز  عصاض فرس عصمرصي  عصت ا  عةة 

إصة عتارذ بر  عرج عءعس عصمحر دي   عصتم تورة  فم عصحزث تزت ت زاي  أ بزرح عص ضزرع عقيت زر          

 ( :396: 2005رت هر  )أب  ز ث  

 :معالجة اندثار الأنول الثابتة -أ 

اةيز  عصحايايز  صمزر   زثث  تزت      صلأو ل عصثربتز  فزم هزلأ عصت زا    ق  مثزلأ عصت       عصو   ن عقنثثر إ       

عرو ل عصثربت  تمر   رال  ةدرً عةة ت ا عي  ورفم  خلأ عص ضرع.  ريث حررل عصمحر د ن تررصاز   

 ( :396: 2005ة ل عصمضاة  بضالأ جائم بإحثى عصب  اتيت )أب  ز ث  

 طررقة القسط المتناقص)الاندثار المتسار  : - 1

ت ا  عةة عرو ل عصثربت    رذص  تت خلال حوري يوط عنثثر  تهت  ة ل عصب  ا  بمررصا  عث  عص     

ع د  صلأولأ عصثربت فم عصو  عس عررصة تت عم ل عرنترجم  عذ  ا ن أث  عصت ا  أيلأ فم ة ل عصيت ا  

يةزيلاًً    ر ت  عحتوزري عنزثثر  أيزلأ فزم عصوز  عس عصمتدايز  تزت عمز  عروزلأ ربز ص   از ن تزعثي  عصت زا              

ولأ عصارار  صلانثثر    أتزر ع زثتر  زا ع  تزعثي  ترزثقس عصت زا  فزإن تزعثي ل         بودل ت ريل تاةي  عر

تززززت  ةيزززز  عصم جزززز   عصثربززززت  م ازززز ن اززززييلًا عةززززة  ضززززت عصززززثخلأ  رذصزززز  ص ززززاص  عصمدةززززض عصمتدازززز

(R.S.Gynther,1966: 129 .) 
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وزت ى  ر رري عةة ة ل عصب  ا  فم حوري عقنثثر   أنهر تاي  أ برح عص حثا عقيت ر    عت عصم     

عصحايام صهر فم عصو  عس عررصة تزت عصرمز  عرنتزرجم فزم حرصز  عزثم رجز   عصت زا   أر رجز  ل ب وزد            

 تتثني    رتا ثةر فم نهر   عصرم   تمر  ربم ترة ترس ت ةة  عت حايا  نضرع عص حثا عقيت ر   .

 

 :  إعادة غقييم الأنول الثابتة -2 

اةيز  عق زتدثعصي   أر عصترزث لأ بزرص ي  عصاير زم عصرزرم. فيزم حرصز          تاةي  عرولأ بر تاثعم عصت ت  ترث لأ      

ع ترمرل عصتاةي  عق تدثعصي  صلأوزلأ عصثربزت رحوزري عقنزثثر  عةزة أ زرل ةز ل عصتاةيز     حمزلأ  ضزت           

عصثخلأ برصي ق بي   ربيت عقنثثر  عصمحتول عةة أ رل عصاةي  عصتر  اي    ر ح ل إصة حوري عحتيرجم 

( . ر ظه  عرولأ فم عصمياعنيز  برصتاةيز  عصتر  ايز       Edward,1966: 327تدثعصي )ز ر ا عصاةي  عق 

أتر عصترث لأ بر تاثعم عر يرم عصاير ي  عصررت    فيت  ترث لأ  ةي  عصم ج   بر ترمرل عص ي  عصاير م عصرزرم   

ربززيت رعحتوززري عقنززثثر  عةززة أ ززرل عصاةيزز  عصتر  ايزز  عصمرثصزز   ر حمززلأ  ضززت عصززثخلأ  بززرصي ق بي زز    

رً عةززة أ ززرل عصاةيزز  عصتر  ايزز  عصمرثصزز    حززلأ إصززة حوززري عحتيززرجم ز ززر ا عصتاةيزز        دعقنززثثر  تحتوزز 

عصتر  ايزز  رتظهزز  عصم جزز  عس عصثربتزز  برصتاةيزز  عصتر  ايزز  فززم عصمياعنيزز   رأحيرنززر برصاةيزز  عصمرثصزز  تززع    

 (. Accounting Research.S.1966: 45تا ل عقنثثر  عصمت ع   عصارم ب ه ر )

 (LIFO: )طررقة ماررد أخيرا رصرف أولًا -ب 

ثز   أةز ل عصب  از   اةزلأ تزت      رمرل تأن أر   ضت عصثخلأ فمث  عصت ا  أل عصب  ا  بمررصا   تهت  ة     

رعص  ت ت  ر  عصموزتاثت    ربرصتزرصم تاةيزلأ     اةي  عصم ع  رعصد رع  عصارةاا رعصم  ر تعصت ا  فم 

ت  تحميززلأ  ضززت عصززثخلأ بع ززرر  عص جدززرس عرخيزز ا تززت   عثزز  عصت ززا  فززم  ضززت عصززثخلأ   حيزز  عنزز   زز   

عصد رع  عصثعخة    رعصتم تا ن  ةيتهر تار ب  صةاةي  عصار    رتت عيز ي ةز ل عصب  از  أنهزر يزث قتلائز        

 ج  ا  و   عصم ع  تت جه  رإههر  تاةي  ب رع  أخ  عصمثا بعيلأ تت ييمتهر تت جه  أخ ى .

 المخزون: -ج

عصد رع  عصمدرع  أر عصموتاثت  عةة أ رل عصتاةي  عق تدثعصي  أر بر ترمرل عص ي   ت  ترث لأ تاةي        

عصاير م عصمتا ل  ربه ع  ت  تاةيزلأ أثز  عصت زا  عةزة  ضزت عصزثخلأ رعصيز ق بزيت عصتاةيز  عصتر  ايز            

 رتاةي  عق تدثعل  ح ل إصة حوري عحتيرجم عصارم برصتاةي  عق تدثعصي  .

  Creation of Reservesغكورن الاحتياطيات  ) -ب

إن أحث عصحة ل عصمات ح  صحزلأ تضزاة  عصت زا  ةز  تح  زلأ جزاء تزت عر بزرح عصاربةز  صةت ز زع إصزة                 

عحتيرجم       ومة برحتيرجم عصت ا . رعن عصتد  ز  تزت ت  زث  ةز ل عصب  از  ةز  عصتع زث تزت عزثم          

صيت ع ززتدثعل عروزز ل. رتززت  عصمدرصغزز  فززم ت ز ززع عر برح ر زز ص  صتغبيزز  عر تم  ززلأ عصا ززر ا فززم تاززر     

(   ب ز ر ا إعزر ا عحتوزري     ICAعصا زث  )  تت ويرس صا ز  عصدحز ا فزم ترهزث عصمحر زديت عصازرن نيي      
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عر بززرح بترززث ةهر رفاززرً صتغيزز عس عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر . رعن عقخززتلا  بززيت عصزز بي عصتاةيززث  رعصزز بي 

(. ريزث ع زترمةت ةز ل عصب  از       Inflation Reserveعصمرزر  عحتوزرب   حز ل إصزة عحتيزرجم ت زا  )       

بضزززالأ رع زززع فزززم  زززلأ تزززت ع زززت عصير ر  زززثع رعص ق زززرس عصمتحزززثا عرتي  يززز  ر ززز ص  فزززم عصممةاززز             

 (.59: 2006عصمتحثا)عحمث 

رتمر  دأ   ى عصدرح  أن عص حثا عقيت ر    توتبيع عصمحرفظ  عةة جريتهر عرنترجيز  تزت خزلال        

إصة عحتيرجم  قن عصمدرصغ  فم ت ز ع عر برح فم فت عس عصت ا  تح  لأ جاء عر برح عصاربة  صةت ز ع 

 رث ع تهلا ر صااء تت  أل عصمرل.  ر رري عةة ة ل عصب  ا  عصاائي  فم عصترزث لأ  أنهزر ترزثل برز      

ب     ضت عصثخلأ رتهملأ ترث لأ ع رو  عصم  ا عصمزرصم   بررازرف  إصزة إةمرصهزر صةمار زل رعصاوزرئ        

 عصض عئي  صة ا  . عص رجم  عت تغي  عصا ا

 : معالجات ااملة:ثانياً

بم جل ة ل عصب  ا   ت   ترث لأ  رف  فاز عس عصاضز فرس عصمرصيز   إذ نازث أن عصمررصازرس عصضزرتة  يزث            

رف س ص ر حلا ج   ر صه ل عصمضاة . إذ رفأ ة ل عصمررصارس يث ترث س عصمثعخلأ عصمحر دي  صمررصا  ةز ل  

عصتغي  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر   رت هزر تزر عخز  تررصاز  عصتغيز  فزم           عصمضاة   فم هر تر عخ  تررصا  

 عصموت ى عصارم صلأ رر    رأخ ى جمرت بيت عصمثخةيت عصوربايت   رت جث عثا تثعخلأ رةم:

 :مدخل التكلفة التاررخية المعدلة -أ

ربم جدهزر  زت      ت  ترث لأ فا عس عصاض فرس عصمرصي  فم ا ء عصتغي عس فم عصموت ى عصررم صلأ زرر       

عصمحرفظ  عةة  أل عصمرل عق مم.رة ل عصاض فرس عصمرثصز  برصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  تاز ن ت زمم        

 (. Belkaoui,2000:420عةة تيه م عصمحرفظ  عةة عصا ا عصض عئي  صة اث)

 كلفة الجاررة:تال مدخل -ب

عصمحرفظز  عةزة  أل عصمزرل     تت  تررصا  عصتغي  برر رر  عصاروز  صة حزثا عقيت زر     ربم جدهزر تزت       

عةززززززززززة أ ززززززززززرل عصبريزززززززززز  عصتضززززززززززغيةي  أر عصاززززززززززث ا عةززززززززززة أنتززززززززززرج عصوززززززززززةع رعصاززززززززززثترس                 

(Kieso&weygandt,1986: 1129 .) 

 كلفة الجاررة /القوة الشرائية الثابتة:تمحاسبة ال - ج

ةزة أ زرل عصاز ا    تامع ة ل عصب  از  بزيت عصمزثخةيت عصوزربايت  رترازل عصتايزي  برصاةيز  عصار  ز  ع             

 (.Smith,jay,&skousen,1987: 1115عصض عئي  عصثربت  ص حثا عص اث )

  ر     ث ل عصدرح  عصب  اتيت عصثرني  رعصثرصث  بضمء تت عقخت ر   رعصت  ع فم ع ض عصب  ا

 عررصة رذص  ق ترمرصهر فم عصارنل عصرمةم تت عص  رص . 
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 ( Adjusted historical cost approach:) المعدلة ةكلفة التاررخيتمدخل ال

إصة أن تحر د  عصتاةي  عصتر  اي  ترتمزث فزم توزايلأ عصرمةيزرس عصمحر زدي  عةزة فز ض         ربار  عت نرً     

ثدرس عصا ا عصض عئي  ص حثا عص اث   أق أن عصت ا  أ ى إصة عنهير  ة ع عصي ض رعن عصمرة ترس عصتم ترث 

خ عوهر عص  عي  عر ر ي    رق  مازت عقعتمزر  عةيهزر فزم     عةة أ رل تحر د  عصتاةي  عصتر  اي  تياث 

إج عء أ رصيل عصتحةيلأ عصماتةي    قن عص حثعس ني  تتارنو   ص ع قبث تت ت حيث رحثعس عصايرل عةة 

أ رل يث تهر عصض عئي  رعص    ر   بم جل ة ع عصمثخلأ  بر   عصمحر د  عةزة أ زرل عصاز ا عصضز عئي      

عصموزت ى   معذ إن عرثز  عرجمزرصم صةتغيز  فز    CPP (Kieso&weygandt, 1995: 1123   )عصثربتز   

عصررم صلأ رر    يل جميع عصابرعرس   ر ز    إصزة خيز  عصاز ا عصضز عئي  ص حزثا عصايزرل عصمحر زدم         

)عص ا  (  صز ع فزرن ةزث  تحر زد  عصاز ا عصضز عئي  عصثربتز  ةز  صتح  زلأ عصمدزرصض عصمار ز  ب حزثا عص ازث إصزة               

 ا ت عئي  تتورر    ربرصترصم ت دي أ ث  ت باي   رترازل بضزالأ أف زلأ عصم  زا     رحثعس ناث   ذعس ي

 عصمرصم صة حثا عقيت ر    رنترئج أعمرصهر.

( عةزة عنز  أ زة ي تزت عر زرصيل عصمحر زدي         (CPPع   تثخلأ تحر د  عصا ا عصض عئي  عصثربت         

 زرر  عزت ج  زأ ترزث لأ  رفز  عصحوزربرس       عص    حررل إزعص  عصتعثي عس عصوةدي  صتغي  عصموت ى عصررم صلأ

 (.46: 1996رعصتردي  ع هر ب حثعس ناث   ذعس ي ا ت عئي  ت حثا)عصدضترر   

صزز ع قبززث تززت عرخزز  ب ظزز  عقعتدززر  عصتغيزز  فززم عصازز ا عصضزز عئي  صة ازز   ع ززث تح ززي  عصحوززربرس                   

عمرل صة حثا عقيت ر    ب   ا   عصاترتي   رعملأ عصتو  رس عصلازت  رههر  عصم  ا عصمرصم رنترئج عر

 (  267: 2002عي ي صةحايا )ج ب ع رحةل 

 :خطوات غعدرل القوائم المالية 1-

ب حثعس ناث   ذعس ي ا ت عئي  عرت    ن ترث لأ عصا عئ  عصمرصي  عصتر  اي  صتح  ةهر إصة ي عئ  تار إ      

 ( :338: 2009)عصردثعلله    تبةل أتدرع عصاب عس عصترصي 

 ت ف  تام ع   رتة  تت عصا عئ  عصمرصي  عصتر  اي .*  

ت ف  تام ع  تت عر يرم عصاير ي  تغبم عصيت ا عصات ي  بثأ تت تر  ق نض ء أيثم ب ث ترصم فم       *  

 عصا عئ  عصمرصي  رحتة عحثا تع  ق فم عصا عئ  عصمرصي .

 ت  يت ب    عصا عئ  عصمرصي  إصة ب    ناث   رني  ناث  .*  

 ترث لأ عصد    ني  عص اث   ب ع ب  تررتلأ ترث لأ.  * 

 حوري تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي  عص رجم  عت عقحتيرظ برصد    عص اث  .*  

 نمو جلاالمشاكل المترغبة على غطبي  هذا ا -2
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رعةة عص ن  تزت أةميز  تحر زد  عصاز ا عصضز عئي  عصثربتز  فزم تررصاز  أخبزرء عصايزرل فزم عقنمز ذج                  

ةيززززث  عةززززة أ ززززرل عصتاةيزززز  عصتر  ايزززز  إق أن تبديززززأ ةزززز ع عقنمزززز ذج   عجزززز  عصمضززززر لأ عرتيزززز                    عصتا

 ( : 2002:21)عصي لأ رآخ رن 

 رفم تر ةم ع ض  صه ل عصمضر لأ تمهيثع صغ ض تبديأ ة ع عقنم ذج

 

 :اختيار الرقم القياسي المناسب لتعدرل القوائم المالية -)أولًا   

 مازت عزت ج  اهزر تحث زث عصرلايز  بزيت         ا ث برص ي  عصاير م ة  عص وزد  ن ذ   عصدرح  عن   دأ رع     

 .  ييم  عص ا   فم تثا زت ي  تري   )    عصايرل( رييمتهر فم تثا زت ي  أخ ى تومة )    عر رل(

    ر  رعن  زر ةر  1111ة   2117فم بثع   عرم  (X ) عةة  ديلأ عصمثرل ص  عفت ا ر أن  ر   ةر 

% رةز ع  ر زم ع تيزرع  زر      151   ر  فرن عص ي  عصاير زم صهز ل عصوزةر      1511فم نهر   عصو   أودي 

%  رعةززة عصزز ن  تززت  ززه ص  عحتوززري عر يززرم عصاير ززي   أق عنزز  ة ززري  151% إصززة 111عصوززةر  تززت 

  تضززاةتيت فززم عختيززر  عصزز ي  رةمززر رجزز   عصرث ززث تززت عصبزز ق قختيززر  عصزز ي  عصاير ززم ) ج  ازز  ق ززدي 

 رج  ا  برت  رفيضز  ( رصازلأ ج  از  نزرتج ترزيت رعن عخزتلا  عصبز ق  ر زم عخزتلا  عص تزرئج  تمزر            

      إصة حثرا ف رق فم عحتوري عر يرم عصاير ي  .

أاززت إصززة تززر تاززثم ترززث  عر يززرم عصاير ززي  ) عصزز ي  عصاير ززم ر ززرر  عصموززتهة   رعصزز ي  عصاير ززم          

ماي  عص م م رجمرصم عص رتج عصا تم(. ريث أروة تاةل ترزر ي    ر رر  عصامة  رعص ي  عصاير م صة

عر يزززززرم عصاير زززززي     رمرلبر زززززت  1979( فزززززم  ززززز      33عصمحر زززززد  عصمرصيززززز  فزززززم بيرنهزززززر  يززززز  )     

 .  Smith&Skousen) 1987:1103صةموتهة )

 رصي :تت   مر فم عصمرر ص  عصت  رعن ج  ا  ع ترمرل عص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  صترث لأ عصد  

 عص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  فم تر  ق عصترث لأ                                     

                                                                           xتدةض عصد ث عصم ع  ترث ة 

 عصتوايلأعص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  فم تر  ق                                      

     :التمييز بين الفقرات النقدرة وغير النقدرة  -)ثانياً   

ع ث ترث لأ عصا عئ  عصتمييا بيت عصد    عص اث   رني  عص اث     رذص  بودل عخزتلا   تت عص  ر          

ج  ا  تررصا   لأ ت همر   فزرصيا عس عص اث ز  رعصتزم ةزم عصر روز  عصتزم تتمثزلأ برروز ل رعقصتاعتزرس          

تثدت أييرتهر عق مي  بضالأ نهرئم ريبرم باي  تري   ق تتغي  بتغيز  ييمز  رحزثا عص ازث  إذ  ردز        رعصتم

 ع هر ب حثا عصايرل عص اث  عصار     رق تحترج إصة ترث لأ.

أتر عصيا عس ني  عص اث   فيال ترث ةهر ع ث إعثع  عصاض فرس عصمرصي  صازم تردز  عزت رحزثعس ناث ز             
 عئي  . رصغ ض توهيلأ عمةي  عصتمييا  قبث تت تر ف  خ زرئل ةز ل عصر روز   عذ    صهر نيل عصا ا عصض

 ززلا تززت   تتمثززلأ عصد زز   عص اث زز  فززم حازز ق ترريث زز  بتح ززيلأ أر  ززثع  تاززثع  ثربززت تززت عص اث زز   رت زز  
عصحوززربرس عص اث زز   رعصمززث  يت  رأر عق عصاززد   ربرزز  عرر عق عصوزز يي   تثززلأ عصوزز ثعس عصتززم تززت      

 يرظ بهر صغر   تر  ق عق تحارق ر ت  ع ت جرعهر برث  ثربت تت رحثعس عص اث.عصمت يع عقحت
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((Smith and Skovsen ,1984:914  رت   عقصتاعترس عص اث   حوربرس عصثعئ يت رأر عق عصثفع  
 رعصموتحارس تت عرج    رعصي عئث رعصترهثعس ج  ة  عرجلأ .

هزر  د ز   ناث ز  فإنهزر ت وزت برنهزر ب ز   نيز  ناث ز            أتر عروز ل رعقصتاعتزرس عصتزم ق  زت  تد  د         
أتثةز  عصد ز   نيز  عص اث ز )عصماارن       تتتغي  أ رر ةر تع تغي عس عصموت ى عصررم صلأ زرر   رتز   مرعصت

 عرو ل عصثربت   عرو ل ني  عصمةم     حا ق تةاي   (.
ة عصم جززز  عس ( عصر روززز  عص اث ززز  أنهزززر عصر روززز  عصتزززم تضزززملأ عةززز    (Sweenyريزززث روزززت      

رعصمبة برس عصتم أ وت ييمتهر عق زمي  بضزالأ نهزرئم ريبرزم بازي  تري ز  قتتغيز  بتغيز  ييمز  رحزثا           
 عص اث .

 ( :Heath, 1972:467( فاث تيا بيت عصر رو  عص اث   رني  عص اث   ر مر  ةم )    (Heathأتر 
 ا ت عئي  فم أث رء عقنامزرت  : ةم تة  عصم ج  عس عصتم  اول أر  او  ترصاهر يالموجودات النقدرة

عصرملاس عصمحتيت بهر صة حزثعس عص اث ز     تأر عصت ا  نتيا  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر   رتت م
عصمثدت  ب يغ  عص حثعس عص اث   ر رد  ت بةي عصمبرصدرس عزت عص حزثعس عص اث ز  ب ع زب       سرعصمبرصدر

تززت يدززلأ  رعئزز  عصحا تزز  تثززلأ عصم ززر         عاززث أر حازز  يززرن ن أر  ززةب  تضزز  ري  أر تا  زز  أ ع      
 رعصمث  يت .

 أ  عقصتاعم بثفع تدةض ثربت تت عص حثعس عص اث  . ة:أما المطلوبات النقدر
: فيرتمث تميياةر  عةة أن أ زرر ةر تتغيز  تدرزر صةموزت ى عصرزرم صلأ زرر .ريث       لعنانر غير النقدرةاأما 

تمثزلأ حا يزرً فزم عزث  ثربزت تزت عص حزثعس عص اث ز .         عص اث ز   ق    إصزة أن عصر روز  نيز     عصضي عز  عتر 
رإنمززر تاتةززت بززرختلا  توززت ى أ ززرر ةر   رصزز ص  تحتززرج إصززة ترززث لأ حتززة  ززت  عصترديزز  ع هززر جميرززر   
ب حززثعس ناث زز  تردزز  عززت عصازز ا عصضزز عئي  عصوززرئثا فززم تززر  ق أعززثع  عصاضزز فرس عصمرصي )عصضززي عز             

1990:496  .) 
عززت فازز عس تتغيزز  أ ززرر ةر بززيت فتزز ا رأخزز ى بضززالأ  ت ر ززل تززع   ( بعنهززر عدززر ا Kiesoريززث ذ زز  )

  .عصتغي عس فم عصموت ى عصررم صلأ رر   رترد  ع هر بضالأ رحثا ناث  
                                                                   (Kieso and Weygandt,1998:1372) 

أ وززرً صةتمييززا بززيت عصر روزز  عص اث زز  رنيزز  عص اث زز   رعةززة عصزز ن  تززت عصاهزز   عصمد رصزز  فززم راززع     

نلاحت أن ة ري بر  عصيا عس تثي  عصاثل  عةة  ديلأ عصمثزرل أن عق زتثمر  برصوز ثعس أذع  زرن  ا زث      

ب  صغ ض عصم ر ب  ترتد  ع   عً ني  ناث  بوزدل عزثم ثدزرس عزث  عص حزثعس عصضزه    أتزر إذع  زرن         

ع   عً ناث رً  ر  ص  عصحرل برص ود  صةم  رفرس عصمثف ع  تازثتر  ت عئهر با ث عقحتيرظ بهر    ترتد  

رعر زز ع عس عصموززتةم  تظهزز  تززت عصر روزز  عص اث زز  صزز ع ترتدزز  عصر روزز  ناث زز  أر نيزز  ناث زز  بززرختلا   

رجه  عص ظ  ح ل جديرتهر فمزثلا إذع نظز  إصزة عصرمزلاس عرج ديز  عةزة أنهزر  زةر  صغز ض عصم زر ب            

  أتر أذع نظ  إصيهر عةزة أنهزر عمزلاس ق تاتةزت عزت عصرمةز  عصمحةيز  ترتدز           فهم ت ج  عس ني  ناث  

ت ج  عً ناث رً   ص ع فرن عصدرح    ى أن أ رل عصتمييا بيت عصر رو  عص اث   رني  عص اث ز  ةز  عصغز ض    

 ترث لأ عصد    ني  عص اث   رفأ عصمرر ص  عصم    ا  ربارً. عر ر م تت عقحتيرظ برصر    ر ت 

 تر ةم جثرل  ديت ت  يت عصيا عس إصة ناث   رني  ناث .رفم  
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   2جدول رقم  )

 التمييز بين العنانر النقدرة وغير النقدرة

 ني  ناث   ناث   عصد ث

   الأنول:

  * السندات القابلة للتحورل إلى مبلغ ثابت من النقد

  * الحسابات المدرنة) المدرنون وأوراق القبض 

  * مشكوك في غحصيلهامخصص الدرون ال

  * بضائع منتجة بموجب عقود ثابتة

 *  بضائع أخرى

  * قرو  الموظفين

  * التامين المدفو  مقدما

  * مصاررف الإعلان والإرجار المدفوعة مقدما

 *  مدفوعات مقدمة أخرى

 *  أوراق قبض طورلة الأجل

  * ودائع أعادة التمورل

  * المندمجة حقوق في الشركات التابعة غير

 *  استثمارات ملكية في اركات غابعة غير مندمجة

  * عوائد التقاعد والصنادر  الأخرى غحت السيطرة

 *  الممتلكات والمنشآت والمعدات

  * النقد المقابل للتامين على الحياة

 *  التزامات الشراء

  * المستحقات للموردرن

 *  براءة الاخترا  والماركات

 *  الشهرة

 *  أنول غير ملموسة ومصارف مستحقه

   الالتزامات وحقوق الملكية:

  * الحسابات الدائنة)الدائنون واوراق الدفع 

  * المصاررف المستحقة كالرواغب

 *  بدل اجازات مستحقة

  * التوزرعات النقدرة المستحقة

  * الالتزامات المستحقة بالعملة الاجنبية

 *  التزامات البيع

  * بوضات مقدمة من العملاءمق

  * الخسائر المستحقة لالتزامات الشراء

  * الدخل المستح 

 *  ودائع محولة

  * السندات وأدوات الدرن الأخرى طورلة الأجل 

  * علاوات غير مطفأة للخصومات

  * مقبوضات فوائد مقدمة على السندات و أوراق الدفع

  * سندات قابلة للتحورل

  * غقاعد مستحقة التزامات

  * التزامات كفالات

  * ضرربة دخل مستحقة دائنة

 *  ضرربة استثمارات مستحقة دائنة

  * أسهم ممتازة بقيمة نقدرة اقل من القيمة الثابتة او سعر إطفاء معين

  * أسهم ممتازة بقيمة مساورة لنقدرة ثابتة أو سعر إطفاء معين

 *  حقوق ملكية في أسهم عادرة

                                   Belkaoui,2000:427                                                       
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 : معالجة مكاسب وخسائر القوة الشرائية -)ثالثاً   
تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي  ص حثا عص اث عت حيرزا عصر رو  عص اث ز  خزلال فتز ا عصت زا       ت ضر     

ر     إذ تتحاأ خورئ  فم عصا ا عصض عئي  برص ود  ر وثا عرو ل   بي مر تتحاأ تار زل فزم   عقيت 

 عصا ا عصض عئي  ر وثا عصمبة برس عص اث   فم حرص  عصت ا  رعصرال  حثا فم حرص  عقنامرت.

عزت   إن عصر رو  عص اث ز  ق  زت  ترزث ةهر  رإنمزر  زت  عحتوزري تار زل رخوزرئ  عصاز ا عصضز عئي  عص رتاز            

 عقحتيرظ برصر رو  عص اث   فم أريرس عصت ا  ر ت  عحتوربهر رفأ عصاب عس عرتي :

تحث ززث وززرفم عروزز ل عص اث زز  فززم بثع زز  عصيتزز ا )رذصزز  ببزز ح عروزز ل عص اث زز  أرل عصمززثا تززت           -أ 

عصمبة برس عص اث   أرل تثا برث تح  ةهر إصة تر  رر صهزر تزت رحزثعس ناث ز  فزم نهر ز  عصوز   عزت ج  زأ          

 ا بهر فم تررتلأ عصترث لأ.

  رف  خلال عصو   بمررتلأ عصترث لأ رإارفتهر إصة عصاب ا عررصة ترث لأ عصماد ارس عص اث   -ي 

 ج ح عصتثفارس عص اث   عصار ج  تت تام ع عصيا تيت عصورباتيت برث ترث ةهر بمررتلأ عصترث لأ -س 

عصمبة بزرس عص اث ز ( تزت عصمدةزض     –ث ز   تحث ث عصي ق بيت عصر رو  عص اث ز  رخز  عصوز   )عروز ل عص ا     -ا

 س( صيمثلأ عص رتج تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي . -عصمتدام تت)أ+ي

إن عص تيا  عصتم  ت  عصح ز ل عةيهزر ازمت عصرمةيزرس عصوزربا   زتا ن ت جدز  أر  زرصد  فزإذع  رنزت                

ث زز  أ ثزز  تززت  ت جدزز   ر ززم ذصزز  أن عص حززثا عقيت ززر    تادززثس خوززرئ  نتيازز  عقحتيززرظ بعوزز ل نا     

 عصمبة برس عص اث  .

أتززر أذع  رنززت عص تيازز   ززرصد  فهزز  بهزز ل عصحرصزز   رتدزز   بززي عذ  مثززلأ عصا ززر ا فززم عصازز ا عصضزز عئي  نتيازز      

 عقحتيرظ بر رو  تبة برس ناث   أ ث  تت عرو ل عص اث  .

  عص رجمز  عزت   ر  ى عصدرح  أن عر عء يث عختةيت فم تبديأ تدثأ عصتحاأ عةزة عر بزرح رعصاوزرئ         

عقحتيرظ برصر رو  عص اث   ر يييز  إههر ةزر فزم عصاضز فرس عصمرصيز   ر ز    عصدرحز  ةز ل عر عء ر مزر          

  عتم: 

أن ة ل عصمار ل رعصاورئ   ال عقعت ع  بهر عةة إنهر جاء تت ورفم  خلأ عصمزثا عصتزم تغيز      -1  

أر عصاورئ  فم ب ث توتالأ فم يرئمز   خلاصهر عصموت ى عصررم صلأ رر   ر ال عصتا    عت ة ل عصمار ل 

 AICPAعصثخلأ  نظ ع صبديرتهر عصاروز   فهز  ترتمزث تزت عصمرهزث عرتي  زم صةمحر زديت عصازرن نييت )        

صوز      3 يز   APB)ربيرن تاةل تدر ئ عصمحر زد )   1963صو    6(فم   ع   بح ا عصمحر د   ي  

ر  وا  ة ع عص أ  تع  1974ملأ صو  فم تو  ا عصر  (FASB )رةيي  ترر ي  عصمحر د  عصمرصي 1969

 (. 89: 2003( )حة ا   (FASBتيه م عصثخلأ عصضرتلأ عصمرتمث تت

ر زز ى عصززدر  عرخزز  تررصازز  خوززرئ  عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   فززم يرئمزز  عصززثخلأ أتززر عصمار ززل    -2 

 (2009:341في دغم تررصاتهر فم ب     أل عصمرل ع ت ر عً إصة تحث  عصحيب  رعصح  .)عصردثعلله 
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  ى أوحري ة ع عص أ  تررصا   لأ تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي  تدرت ا فم ب     أل عصمزرل   -3 

 رنهر قتمت إصة عصرمةيرس عرنترجي  عصبديري  صة حثا عقيت ر    ب ة .

ت ميت يرئم  عصثخلأ  زلا تزت تار زل رخوزرئ  عصاز ا عصضز عئي    بر زتث رء تار زل رخوزرئ  عصاز ا            -4

   ن ج  ة  عرجلأ عصتم ق تظه  حتة  ت  تحاياهر ع ث  ثع  عصث ت.عصض عئي  صةث

ت ميت يرئم  عصثخلأ   لا تت تار ل رخورئ  عصاز ا عصضز عئي  عصررتز  عزثع تار زل عصد ز   عص اث ز          -5 

 (2003:90صحا ق عصمةاي  ) عر ه  عصممترزا (.)حة ل 

عصاز ا عصضز عئي   ر   زث عصدرحز  عصز أ       ر ت ي تمر تاثم  ترث  عر عء فم تررصا  تار ل رخورئ       

 عررل رن  أ ث  عر عء عنتضر ع رة  تاد ل عم تر تت يدلأ نرصدي  عصم ظمرس عصمه ي .

رفم تر  عتم جزثعرل صحوزري تار زل رخوزرئ  عصاز ا عصضز عئي  صةر روز  عص اث ز  رترزث لأ  ضزت عصزثخلأ            

 ريرئم  عر برح عصمحتااا ريرئم  عصم  ا عصمرصم .

  3) جدول رقم  

 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة

 HC CF RA البيان

نافي العنانر النقدرة أول 

المطلوبات  –المدة)الموجودات النقدرة 

 النقدرة 

**+ 

_ 

الرقم القياسي أخر 

 المدة/ أول المدة
**+ 

- 

 + كافة التدفقات النقدرة خلال المدة

 
** 

 أخر /متوسط
** 

 ** أخر/متوسط ** نقدرة الخارجة خلال المدةكافة التدفقات ال -

رضاف أو رطرب: نافي العنانر النقدرة 

 أخر المدة

**+ 

_ 

 +** أخر /أخر

_ 

 ***  *** مكاسب أو خسائر القوة الشرائية

 المصدر :   إعداد الباحث

 + تر م تحاأ خورئ  فم عصا ا عصض عئي  صةر رو  عص اث  

  عئي  صةر رو  عص اث  _ تر م تحاأ تار ل  فم عصا ا عصض

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



56 

 

 

 
  4جدول رقم ) 

 قائمة الدخل المعدلة وف  غغيرات المستوى العام لرسعار

 HG CF RA البيان

 المبيعات

 _خصم ومردودات المبيعات

 نافي المبيعات

** 

** 

** 

x أخر/ متوسط 

x  أخر /متوسط 
   =* ** 

   =*** 

 *** 

    :رطرب: كلفة البضاعة المباعة

 **  *=   أخر/متوسطx ** مخزون أول المدة

 

 +كلفة البضاعة المصنوعة

** xأخر/متوسط 
   =*  ** 

 

 _مخزون أخر المدة*

** xحسب الحالة 
      =*** 

 ***  ** كلفة البضاعة المباعة

 ***  ** مجمل الرب 

 

 ***=     أخر/ متوسطx ** رطرب:المصاررف التشغيلية

 ** *=    حسب الحالةx ** الاندثار* *

 ***  ** نافي الدخل قبل الضرربة

 **  *=   حسب الحالةx ** _الضرربة ***

 ***  *** نافي الدخل بعد الضرربة

رطرب: خسائر القوة الشرائية للعنانر                        

 النقدرة

  
 **( 

رضاف :أرباب القوة الشرائية للعنانر 

 النقدرة

  
** 

 **   ب  المعدلنافي الر

 

 

 المصدر:   إعداد الباحث

 

( أر  (LIFOإذع  رنت عصض    توترملأ ج  ا   خ  عصمثا  رثل ب  ب  ي)أخ / تت  ط(آتاارن    *

(W.A)  فم تايي  عصماارن . أتر إذع  رنت عصب  ا  عصمتدر  ةمFIFO) فلا  ععم صةترث لأ ) 

 :أتر برص ود  صلانثثر   **

 عقنثثر   Xج   عروةم ث  ن  ي عصايم  عصمرثص  أتر نرثل  ةي  عصم  - 

عر نرثل عقنثثر  عصمحتول عةة أ رل عصاةي  عصتر  اي  ب  ب  بمررتلأ تح  لأ  )أخ  عصمثا/ تر  ق   -

 عصح  ل عةة عصم ج  (= عقنثثر 

                   إذع  رنت عص   د  ني  تثف ع  فترثل ب  بهر بمررتلأ تح  لأ )أخ /تت  ط(                   *** 
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  5جدول رقم  ) 

 قائمة الأرباب المحتجزة وف  غغيرات المستوى العام لرسعار

 HC CF RA البيان

 =      *  ** حسب الحالةx ** الأرباب المحتجزة أول المدة

رضاف: نافي الرب  المعدل لهذه 

 السنة

**   **  * 

 * **    ** الإرباب المتاحة للتوزرع

 **=       *  حسب الحالةx ** الأرباب_ مقسوم 

 المصدر: إعداد الباحث

بتاويمهر إصة فت عس حثرثهر را ي  لأ تدةض   عر برح عصمحتااا ترثل حول    عس عحتارزةر رذص

 فم تررتلأ عصترث لأ عص    ال تة  عصيت ا.

ي ق بزيت تامز ع   رصغ ض عصوه ص   مات ترث لأ عر برح عصمحتااا برعتدر ةر تتممرً حوزربيرً رذصز  بزرص   

 عرو ل رعصمبة برس رحا ق عصمةاي .

 أتر تاو م عر برح إذع أعةت ع   ر فع فلا  رثل أتر أذع ت  إعلان  رص   ثفع  رثل رفأ عص يغ  عصترصي .

 عص ي  عصاير م أخ  عصمثا                           

                                                 x تاو م عر برح

 تت  ط عص ي  عصاير م                                
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  6جدول رقم  ) 

 الميزانية المعدلة وف  المستوى العام لرسعار

 HC CF RA الموجودات

    الموجودات المتداولة:

 ***  ** نقد)نندوق/ بنك 

 ***  ** المدرنون/أوراق قبض

 *=  ** حسب الحالةx ** مخزون أخر المدة

    الموجودات الثابتة:

 *=  ** أخر/سنة الحصولx ** الأراضي

 *=  ** أخر/غاررخ الإنشاءx ** المباني

أخر/غاررخ احتساب x ** _ مخصص  اندثار المباني

 الاندثار

**  =* 

 *=  ** أخر /غاررخ الشراءx ** اثلات ومعدات

أخر /غاررخ احتساب  ** _مخصص اندثار متراكم

 الاندثار

**  =* 

    موجودات أخرى:

    اهرة محل

    علامات غجاررة

 ***  *** مجمو  الموجودات

    المطلوبات قصيرة الأجل:

 ***  ** الدائنون/أوراق دفع

 ***  ** مقسوم أرباب نقدي مستح 

 ***  ** مبالغ مستلمة من العملاء مقدما

    المطلوبات طورلة الأجل:

    رأس المال وح  الملكية

 *** أخر/غاررخ التسجيلx ** رأس المال أسهم عادرة

 *** حسب الحالةx ** رأس المال أسهم ممتازة

أخر /سنة غعدرل رأس x ** علاوة رأس المال

 المال

*** 

 ***  ** الأرباب المحتجزة نهارة السنة

 ***  *** مجمو  المطلوبات وح  الملكية

 المصدر:  أعداد الباحث

 

 

 

 بة  القوة الشرائية الثابتة  مزارا محاس - 3

تحر د  عصا ا عصضز عئي  عصثربتز  بضزعن عصماع زر رعصريز ي عصتزم        بيت ت  ث  رترر ام رع ع  ة ري جثل

 ازززثتهر ةززز ع عر زززة ي صمررصاززز  عصاةزززلأ فزززم تحر زززد  عصاةيززز  عصتر  ايززز   رتزززت تاع زززر ةززز ع عصمزززثخلأ                                             

 (:2005:402)أب  ز ث 

تتميا ة ل عصب  ا  برصدورج  رعصوزه ص  فزم تبدياهزر رق تحتزرج إصزة ترزث لاس  ديز ا عةزة ج  از           1-  

 عصتر  اي .  تحر د  عصتاةي

 تتميا ة ل عصب  ا  برصضم ل عذ ت ةي صالأ عص ضرجرس عصتار    أر عص  رعي  عر عصاثتي . -2
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 تتو  برصم ا عي  رنهر تدترث عت عصتاميت .3- 

عصا ا عصض عئي  رةز     ةة  أل عصمرل حي  ترث تت أة  عرةثع  عصتم تورة إصيهر تحر دعصمحرفظ  ع4- 

 ص ص   رث تياا  دي ا.

أن عصا عئ  عصمرصي  ترث عةة أ رل رحثا ييزرل رعحزثا رثربتز   تمزر  وزمي بزإج عء عمةيزرس عصمار نز            5- 

ب حزثعس ناث ز  صهزر  عصاز ا     ر  ص  تت  عمةي  تاربة  عصم زر  ت بزرر  ع عس عةزة أ زرل ت بازم  زةي  ر      

 عصض عئي  نيوهر.

تايي   يرءا أر عء عةة أ رل عصمحرفظ  عةة  أل عصمرل با ا ت عئي  جر  ز    إازرف  إصزة أتارنيز      6- 

 تحةيلأ عصا ا عق  ع    صةض    عةة أ رل عصررئث عقيت ر   عصار   عصماد ل.

برصتزرصم توزرعث فزم تايزي  عر عء رإعبزرء       ت  عرف رح عت آثر  عصت ا  بمرال عت أ برح عص ضزرع ر 7- 

أةميزز  صرمةيزز  إعززر ا تايززي  عروزز ل رعصر روزز  نيزز  عص اث زز  بحيزز  تدززيت عق ززتثمر عس عصحايايزز  بززرصا ا  

 عصض عئي     مر ت    عصة ت حيي تحميلأ أيورع عقنثثر  عصو    .

                                               (Kieso, Donald E&weygandt,1986:1144 ) 

  بحي  تا ن عر رر  ني  بريثا عزت  ةيتهزر رتز    إصزة     ستورعث فم راع  ير   توري  عصم تار8- 

 إحلال  ةت بث ة  عت تة  عصتم احت بهر. ةيث ا عص حثا عقيت ر    عة

 عا.تربم صةا عئ  عصمرصي  عصمرثا عةة أ ر هر تر ةً أف لأ ررعيرم بحي  تديت أث  عصت ا  فم عصم ض  9-

ر  ى عصدرح  أن ة ع عر ة ي تر ةز  إق ترزث لًا صةتاةيز  عصتر  ايز   ربرصتزرصم فإنز  ق رزث عنح عفزر عزت          

عصمدر ئ عصمحر دي  عصمترر   عةيهر  عذ قتاعل عصتاةي  عصتر  اي  ةم عر زرل فزم عمةيز  عصتايزي  رعصتزم      

 تتميا برصم ا عي  رعصاربةي  صةتحاأ ت هر.

 الشرائية الثابتة:عيوب محاسبة القوة  - 4

عةة عص ن  تت عنتضر  ة ل عصب  ا  فم أت  اير عصا  بي  صو  عس عثا فإن ة ري عتارل صمغر  ا عصب  ا  

رتد م ج  ا  عصايم  عصحرصي    ص ع فرن ة ري عنتار عس   وز يهر ترر از  تحر زد  عصاز ا عصضز عئي  عصثربتز        

 ( :2009:365رةم)عصردثعلله 

   رس عصارو  ر رر  بر  عصوةع رعصاثترس.تتارةلأ تغي عس عصموت1- 

تيتزز ض ةزز ل عصب  ازز  أن صةت ززا  أثزز عً تتوززرر رً صاززلأ عص حززثعس عقيت ززر    تززت خززلال عصزز ي      2- 

عصاير ززم إق إن ةزز ع عقفتزز عض خززرجئ إصززة حززث تززر حيزز   اتةززت أثزز  عصت ززا  عةززة عصم ضززاس             

     مازت عن تتزعث  برصت زا  بضزالأ     عقيت ر    عصماتةي   فرصم ضاس ذعس عرو ل عص أ مرصي  عصاثيي

 (.2003:108ع د  تت عصم ضاس ذعس عرو ل عص أ مرصي  عصاةية )حة ا  
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يزث تازز ن أ بزرح عصازز ا عصضز عئي  تززت عصر روز  عص اث زز  ت زةة   عذ إن جززاءعً تزت عر بززرح رعصاوززرئ        3- 

 لمات عثل ت ث عً صلأت عتحاأ  رق    صةموت ى عصررم صلأ رر  عص رتج عت عقحتيرظ برصد    عص اث   ني

  مات ع ترمرص  فم ت عء عرو ل أر ت ز ع عر برح  رة ل عر برح قترال نارح أر فضلأ عر ع ا

يث ت    إصة أ بري توترمةم عصا عئ  عصمرصي  ع ث تاث مهر إصيه  تت  رن بيرنرس تحر د  عةة أ رل 4 - 

 عصاةي  تر  اي .

 (.403: 2005ةة عصم رفع عصم ج ا ت هر)عب  ز ث ز ر ا تارصيت أعثع  ة ل عصا عئ  ع5 - 

ور ب  ت  يت ع رو  عصا عئ  عصمرصي  إصة ع رو  ناث   رني  ناث   تثلأ عر ه  عصممترزا رب ز    6 - 

 عصرملاس عرج دي .

ععتمر  ة ل عصب  ا  عةة عص ي  عصاير م ر رر  عصموزتهة   قن ةز ع عصمايزرل ق  ازيل بضزالأ  ييزأ       7- 

رم صلأ ززرر  عذ إنزز   ردزز  عززت ترززثل أ ززرر   ززة  تززت عصد ززرئع رعصاززثترس  عذ إن أذرعق        عق تيززرع عصرزز 

عصموززتهةايت رتوززت ى تريضززته  تاتةيزز  حيزز  تززت عص ززرل عختيززر  عصد ززرئع عصتززم تلائزز   رفزز  عرذرعق   

بررارف  إصة أن ة ري ف ريرس بيت عص ي  عصاير م ر رر  عصموتهة  رعصتاةيز  عصحايايز  صمريضز  عرفز ع      

 (.2005:403تا ن عصثرص  تو رص  عت  يرب  عر رر )عب  ز ث   عذ

رأن عقنتار عس عصوربا  تا  نر إصة ت ريض  عصمررصارس عصارو  أر عر ة ي عصثرنم صمررصاز  أثز  عصت زا     

 عةة عصا عئ  عصمرصي .

          Current value Accountingالجاررة القيمةمحاسبة  -ب

صايمزز  عصار  زز  عصتغيزز عس فززم عر ززرر  عصاروزز  صةازز عئ  عصمرصيزز  رخروزز     ع نمزز ذج تحر ززد إ راززل      

عرو ل  ص ع  ر   أحيرنر ي))عصمحر د  عت عصتغي عس فم عر رر  عصارو (( ربم جل ة ع عقنم ذج 

ت زدي تردز ا عزت عصازي  عصار  ز  عصوزرئثا فزم           ت  ترث لأ عصايمز  عصتر  ايز  صةر روز  نيز  عص اث ز  بحيز      

 ا عئ .تر  ق إعثع  عص

ر  ا ث برصايم  عصار    بعنهر عدر ا عت تاثع  عص اث أر تر  ورر  عص ازث رعصز    زيثفع قيت زرء نيزل           

عص زر     33(   رة ع تر أ ث  عةي  عصديرن  يز    Belkaui ,2000:442أر تر  ارفئ عصم ج   عصحرصم  )

أنهزر  )ج  از     ةر  ز  عةز  (  رعصز   عز    عصايمز  عصا   (FASBعصمحر زد  عرتي  زم     تت تاةل ترر ي

صايرل رتاث   عصم ج  عس رعص يازرس عصم تدبز  بر زتدثعل أر بيزع عصم ج  عس رذصز  بتاةيتهزر عصار  ز  أر        

عصايم  عصمت يع عصح  ل عةيهر أ همر عيلأ  رذص  فم تر  ق أعثع  عصمياعني  أر تر  ق عق ترمرل أر عصديع(  

رعصت وزيرس عصلاحاز     1973صوز     8صمتحثا ب ض تهر  يز  رة  تر أي ت  عصهييرس عصمحر دي  فم عصممةا  ع

رتر تدر  تت تار    رنض عس  .ر بةأ عصدر  عرخ  عةة تثخلأ 1974 صو    7تحت ب ث عصمرير   ي  

عصايم  عصار    تيه م عقحتيرظ برصبري  عرنترجي  صة حثا عقيت ر     ر رث ة ع عصمثخلأ حزث ثرً نوزديرً  إذ   

خزلال حادز  عصوزدري رس تزت عصاز ن عصرضز  ت صازت  وزل  ثيز ع تزت            رفم ب  برنيز إن  ع ترملأ ررل ت ا 
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(  رفززم از ء ةز ع عصمززثخلأ  زت  عصتاةززم عزت عصتاةيزز       171: 2004عصتع يزث فزم  ثيزز  تزت عصدةززثعن )تبز      

 عصتر  اي  ع ث أعر ا تايي  أو ل رعصتاعترس عص حثا عقيت ر    . 

  ا ر ا عصتردي  عت  لأ عرو ل رعقصتاعترس ر تبةل تيه م عصمحرفظ  عةة  أل عصمرل عصمر  

 (:177 2010:بايمتهر عصار     رأ ث  عصمثعخلأ تي عر صايرل عصايم  عصار    ةم )ت ر ث رعخ رن 

 Net present value: القيمة الحالية نافي طررقة -1

ي  عصم ج  عس رتر   أ  رً بمحر د  عصايم  عقيت ر    أر عصايم  ت اع عق ترمرل  ر ت  بم جدهر تاي

عةة أ رل عصايم  عصحرصي  صةتزثفارس عص اث ز  عصموزتادةي  ) عخةز  رخر جز (  ر زت  عحتوزري عصايمز  عصحرصيز           

تحث ا ر ال عرف زرح    با   عصتثفارس عص اث   عصموتادةي  بر ترمرل ترثل عرئث تلائ  خلال تثا زت ي

ثخلأ توزرر ر صةيز ق بزيت عصايمز  عصحرصيز         رفم هلأ ة ل عصب  از   از ن عصز    مع هر فم يرئم  عصم  ا عصمرص

ص ززرفم عروزز ل فززم نهر زز  عصمززثا رعصايمزز  عصحرصيزز  فززم بززثع تهر تززع ع ززتدرر  عثزز  ع ززتثمر عس عصمززلاي           

رعصت ز ررس عةيه   ر مات تاث   حا  ي  ز  ص زرصي تيهز م عصتزثفأ عص ازث  عصما ز م فاميزع عروز ل         

عن تازثتهر عص حزثا عقيت زر    رعن عصايمز  فزم        يت ض أنهر تات رل عةة أ زرل خزثترس توزتادةي   ت يزع    

عق ززتاثعم تزز تدط برصتززثفارس عص اث زز  عصمت يرزز  توززتادلا.  رقحتوززري عصايمزز  عصحرصيزز   اززل تزز ف  أ برزز    

 تتغي عس أ ر ي  ةم :

 عصتثفارس عص اث   عصمت ير  تت ع تاثعم أر نيرذ عرولأ. -)أرقً(

 ت ييت تة  عصتثفارس عص اث  . -)ثرنيرً( 

 عث  عصو  عس صةرم  عرنترجم عصدريم صلأولأ. -ثرصثرً()

 ترثل عصا   عصملائ . -) عبررً( 

تحزثر  حي    زرحل    رمرصهرف زلأ عصبز ق صايزرل عصايمز  عصار  ز  رصازت ع زت       عصب  از  تزت أ   لةز   ترث 

 2010:عصايرل رفأ تيهز م عصتزثفأ عص ازث  عصما ز م ثلاثز  تضزر لأ أ ر زي  ةزم )تز ر ث  رآخز رن           

181:)   

 رتمث ة ع عصميه م عةة تاث   عصتثفأ عص اث  عصموتادةم حوزل عصيتز عس عصات يز   رنتياز  صز ص   ازل        *

 تحث ث  لأ تاثع  عصتثفارس عص اث   عصمت صثا توتادلا رت ييت تة  عصتثفارس.

عختير  ترثل خ   ت ر ل حي   ال عن  ا ن ة ع عصمرثل ة  ترثل عصررئث عصثعخةم صلاوزلأ رصازت    *

ا  دززم قن تر فتزز  تتبةززل عصمر فزز  عصثييازز  صماززثع  رت ييززت عصتززثفارس عص اث زز  عصمت يرزز    ةزز ع عصمرززثل ت

 توتادلا فم تر  ق ت عء عرولأ.

تززثعخلأ أوزز ل عص حززثا عقيت ززر     فززرر  ع عس تت صززث بيرززلأ عق ززتاثعم عصمضززت ي صمزز ع   عص حززثا       * 

 عقيت ر    بحي  ق مات تحث ث تورةم   لأ أولأ فم ة ل عصتثفارس.
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 (    (Exit Value or Selling Price  قيمة خروج الأنل أو سعر البيع : -2

ر بةأ عةيهر   ص  ييم  خ رج عرولأ  حي  تمثلأ ة ل عصايمز  عصمدةزض عصز    مازت عصح ز ل عةيز             

تت بيع عرو ل عةة حرصتهر عص عة   تب رحر ت    رف  عصم ر  ت عر ع    رعصمرصي  رعصديري  عصلازتز   

عمةي  عصديع. ر  ى ت  ثر ة ل عصب  ا  أن عصايمز  عصوز يي  ترزث تزت أف زلأ عص  زرئلأ صايزرل ييمز          رتمرم 

أو ل عص حثا عقيت ر     ر  ص  أةمي  عرف رح عت أثر  عصتغي عس فم عصايم  عصو يي  ف  ع فم يرئم  

رس عصمييزثا فزم   عصثخلأ  رةم ييم  يث  اث عصمورةم ن رعصثعئ  ن عصحرصي ن رعصمت ير ن أنهزر تزت عصمرة تز   

 تايي  عصمارج  عصتم يث تتر ض صهر أت عصه  .

رنظ ع قن تار ل رخوزرئ  عصحيزرزا  زت  عقعتز ع  بهزر فز  ع  صز ص   تغرازة تزثخلأ  زر  خز رج               

عروززلأ صةتايززي  ب زز  ا  ةيزز  عززت تدززثأ عصتحاززأ صلاعتزز ع  بززرر  ع عس  ر  ززدي عصحززثا عر ر ززم            

ل نابز  عصديزع.رعن  زر  خز رج عروزلأ تلائمز  رنز عض        صلاعت ع  برر برح ةز  نابز  عصضز عء رصزي    

عتارذ عصا ع  قن عر ع ا  خلال  لأ تزثا تاز   تزر أذع  رنزت  زتحتيت برروز ل أر تديرهزر أر توزتدثصهر          

رعن  ززر  عصازز رج  زز ف  ترة تززرس أف ززلأ صةموززتاثتيت  صتايززي  عصوززي ص  ر زز ص  عةززة يززث ا عص حززثا         

 ززر    عصمتغيزز ا رر ززية  صتايززي  تاززرج  عقنايززرض  عق عن      عقيت ززر    عصتايززت تززع عصمزز ث عس عقيت   

 (:180 2010:ع تاثعم ة ل عصب  ا    عجههر بر  عصمضر لأ)ت ر ث  رآخ رن 

 .عثم ت ف    ق جرةاا صتحث ث  ر  عصديع 

               أن فا ا  زر  خز رج عروزلأ  ازل أن ترتمزث عةزة عر زرر  عص رتزي  عزت عصديزع فزم عصظز ر

  يي  عرجدر   .عصرر    صة ضرع بثق تت عصت

    ق تتمرتة تع تيه م عصمحرفظ  عةة  أل عصمرل عصمر    فع رر  عصديع تت صث ع هر تثفارس ناث

 عخة   ال أن تغبم عصتارصيت عصمت ير  ق تدثعل عرو ل عصتضغيةي  يدلأ أتارنيز  ت ز زع عرئزث    

تدزززثأ  ترزززيت صةمزززلاي  بررازززرف  إصزززة أن عصمحرفظززز  عةزززة  أل عصمزززرل عصمزززر   ترتمزززث عةزززة      

  عق تم ع    رصيل عصت يي . 

ر  ى عصدرح  عن أتدزرع ةز ل عصب  از   حتزرج إصزة أ ز عق ت ظمز  تتز عف  فيهزر أ زرر  عصم جز  عس                  

رت عويرتهر بضالأ تضرب  صتة  عصتم تمتةاهزر عص حزثا عقيت زر    رةزم عمةيز  ترازثا روزرد    ر ز ص          

    عص اث  . تتارةلأ ة ل عصب  ا  تغي عس عصا ا عصض عئي  صةد 

  Entry Price or Replacement Costسعر دخول الأنل او غكلفة الاستبدال :) -3

ترد عت تاةي  إحلال ذص  عرولأ بعولأ آخ  تمرثلًا ص  تمرترً تت حي  عصبري  عرنترجي     ر يزرءا       

  عصاروز .فةام تحزرفت   عصتضغيلأ رنرصدر تر ت  تاث  ةر صر رو  عصا عئ  عصمرصي  بر ترمرل عر رر  عصاير ي

عص حثا عةة جريتهر عرنترجي  ق بث تت ت صيث تثفارس ناث   تايزم ص زمرن ع زتدثعل عروز ل عصتضزغيةي        

رصتحث ث عصثخلأ تت  تاربة  عر  ع عس تع عصتارصيت عصار    عصمت تد  عةة ع تدثعل ة ل عرو ل ربرصترصم 
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يزز  عصمر  زز  عصلازتزز  صلا ززتم ع  فززم عصرمززلأ  ماززت ت ز ززع عصززثخلأ عةززة عصمززلاي  رن أصحززرق ازز   برصبر

توززتادلا.   رتززثع  ةزز ل عصب  ازز  تدززثأ عق ززتم ع    عةززة عصراززل تززت عصب  ازز  عصوززربا   عذ أن عص حززثا   

عةززة جريتهززر عرنترجيزز   فإنهززر توززرة بر ززتم ع  إصززة أحززلال     عقيت ززر    توززتم ا برصرمززلأ رصةمحرفظزز 

 ل عرولأ عصار  ز  بتايزي  عصاز ع س عر ع  ز  بضزعن      أو ل جث ثا بثل عصاث م  ر  ص  تومي أ رر   خ

عقحتيززرظ برروزز ل ب ع ززب  ف ززلأ تار ززل رخوززرئ  عصحيززرزا عززت عصززثخلأ عصتضززغيةم رتزز ف  تاةيزز           

عق تدثعل تاير ر صتاةي  أحلال عصبري  عصتضغيةي  عصار    رةم ب ص  ر ية  صتايي  تاثع  تر  مات عن  زت   

  عةة جريتهر عصتضغيةي .رتع ذص  فرن ة زري عصرث زث تزت تضزر لأ     ت ز ر  عةة حمة  عر ه  تع عصمحرفظ

عصايززرل عصتززم ت عجزز  تحث ززث يززي  تاةيزز  عق ززتدثعل حيزز   ماززت تحث ززث تاةيزز  ع ززتدثعل عصماززارن ربرزز    

عرو ل عرخ ى بثي  إق أن  ثي ع تت عرو ل رخرو  عصمرثعس عصمةم    يث ق   جث تزدي  صهزر فزم    

تاث   ييم  عرو ل صة و ل إصة تا  ل صةايمز  عق زتدثعصي  بررازرف      عصو ق ص ع  ت جل عةة عصض   

عةززة أن تاةيزز  عق ززتدثعل عصار  زز  قتاززيل عصبريزز  عصتضززغيةي  عةززة أ ززرل عصممتةاززرس عصحرصيزز  قتاززرذ       

 ي ع عس عصض عء أر عقحتيرظ أر عصديع فم عصو ق.

عصازرم  رذصز  بحوزل نز ع عصياز ا      ر  ى عصدرح  أن صالأ ج  ا  تزت عصبز ق عصوزربا  ع زترمرصهر           

عصم ع  ترث ةهر  فمثلًا  ةي  عصماارن رعصمارئت رعصمرزثعس ترزثل إصزة تاةيز  عق زتدثعل  أتزر عصم جز  عس         

 ج  ة  عرجلأ عرخ ى عصاربة  صة ير  تثلأ عصم رج  رني ةر ترثل إصة عصايم  عقيت ر   .

 :ستبداليهكلفة الاتإجراءات محاسبة ال  

   تحا  عمةيرس عصايرل رعصتايي  فم عصتاةي  عق تدثعصي  رتضملأ:ت جث ي ععث عرت

: توترملأ ر رئلأ تترث ا صايرل عصتاةي  عصار    صةم ج  عس أر عصم ع  عررصي  أر طررقة القياس - )أولًا 

 عصاثترس رني ةر رتت ة ل عص  رئلأ:

 رني ةر ر    ق عصم ج  عس عصموترمة : صةوير عس  عرثرا عصمرثعس عصمارتل  -)ع(

  صيلأ عصماها ت رعصم تايت: صةم ع  عررصي  رعصتاهياعس -)ي(

 عصتثميت)عصتايي (: صلأ عام رعصمدرنم حي   ت  تامي هر تت تامت عار عس أر صارن تاث  . -)ج(

تضزي    معر يرم عصاير ي  عصارو : رتمثلأ أ رر  عصوةع رخثترس تاتةيز  رةزم  ةيتهزر عصار  ز  عصتز      -) (

 عصاتت فم أ رر  عصوةع رعصاثترس إصة عصتغي  بم ر 

 غعدرل كشف الدخل - )ثانياً

 : أن عصمديررس تمثلأ أ رر  عصوةع عصار    فم عصو ق فلا  تبةل ترث ةهر المبيعات

أخ  عصمثا عزت ج  زأ أ ازر  عصتاةيز  عصار  ز        ن:  ت جل ترث لأ تاةي  عصمديررس رتااركلفة المبيعاتغ

  ر زز ص   ماززت ع ززترمرل عص ززيغ  عصترصيزز  رجزز عء عمةيزز   صهززر رترززث ةهر بم جززل تررتززلأ تح  ززلأ خززرم 
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عصترزث لأ عةزة تامزلأ تاةيز  عصد زرع  عصمدرعز  رإههر ةززر فزم يرئمز  عصزثخلأ عصمرزثا عةزة أ زرل عصتاةيزز              

 : ( 85 :1996عصار    )عصدضترر  

COSA= (C-O)-Ia(C/Ic-O/Io)                                                        

 عذ أن :

COSA: cost of good sold adjustment                                            

C: closing stock at the end. Of the period                                       

O: opening stock at the beg. Of the period                                      

 Ia: average index number                                                         

Ic: index no. at closing stock date                                                     

Io: index no. at opening stock date                                                   

 

 : تح لأ عةة تثع  عصو   فلا حرج  إصة ترث ةهر.البيعية والإداررة فالمصارر

يوززززط عقنززززثثر  عصوزززز   :  حوززززل عةززززة أ ززززرل تت  ززززط عصتاةيزززز  عصار  زززز  صلأوزززز ل عصثربتزززز                           

(أ  عخز  عصتاةيز  عصار  ز  صلأوز ل عصثربتز  فزم أرل عصمزثا رتامزع تزع عصتاةيز             2005:434   )أب  ز زث 

 .2ار    صهر فم نهر   عصمثا رتاو  عةة  عص

 مر  ت جل ع ث تبديأ عصتاةي  عصار    عصي لأ بيت تار ل رخورئ  عصحيرزا عصمتحاا  رنيز  عصمتحااز    

عذ أن تار ل رخورئ  تتحاا  تمثلأ)عصي ق بيت عصتاةي  عصتر  اي  رعصتاةي  عصار    صلأو ل عصمدرع  أر 

ثززلأ عصمار ززل رعصاوززرئ  ن يزز   عصمتحاازز  ) عصيزز ق بززيت عصتاةيزز    عصموززتهةا  خززلال عصيتزز ا(  فززم حززيت تم 

 عصتر  اي  رعصتاةي  عصار    صلأو ل عصتم ت رزعص ت فم ح زا عص حثا عقيت ر    فم نهر   عصيت ا(.

                                                                    (kieso &weygandt,1995:1375) 

 

 :درل الميزانية العموميةغع -)ثالثا  

ق  ت  ترث لأ عصيا عس عص اث   فم عصمياعني  رنهر تمثلأ نيل عصايم  عصار    أتر عصياز عس نيز  عص اث ز   زت      

 ترث ةهر إصة عصتاةي  عصار   .

 :الجاررة القيمةمزارا وعيوب 

يريتهر عيت زر  ر   عةة عص ن  تت أن تاتةت عر عء عصم  ثا ق ترمرل ة ع عر ة ي تت  ا ح ل رع     

إذ إنهر تظه  أثر  عصت ا  عةة  لأ ت    عةة حثا تت خلال ع ترمرل توت  رس خرو  صلأ رر . ص ع 

 فرن  تت عصملائ  ذ   بر  تاع ر ة ع عر ة ي رت هر:

أر عصبريززززز  عصتضزززززغيةي .)نا    اعصمحرفظززززز  عةزززززة  أل عصمزززززرل عةزززززة أ زززززرل ع زززززتم ع  عصازززززث       -1 

  (1995:98رخرصث 
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عر ة ي عصتغي عس عصار    فم عر رر  عصارو   ص ع تظهز  عروز ل برصتاةيز  عصار  ز         رال ة ع -2

 عصم يت عصمرصم صة حثا عقيت ر   . تتمر  رد  ب   ا رعيري  ع

ترث أ ر رً جيثعً فزم تاز     يزرءا عر عء عر ع     عذ  ار نزر بزرص بي عصتضزغيةم عصز   تحااز  عص حزثا           -3 

 عقيت ر   .

 عرولأ. تعصار    تا ن عي ي صةم رفع عصموتادةي  عصمت يع عصح  ل عةيهر ت عصاةي  -4 

                                                                (kieso &weygandt, 1986:1150  ) 

  عتم: رأتر عر عء عصمرر ا  صه ع عر ة ي تت  ا فيم

 حا  عصضا م ص ع ت وت برثم عصم ا عي   عصتاةي  عق تدثعصي  خرار  ن عر تر   صة -1 

عصموززت ى عصرززرم  صلأ ززرر   تمززر  زز    إصززة وززر ب  إجزز عء عصمار نززرس    معصتارةززلأ رثززر  عصتغيزز  فزز  -2 

 (. 82  : 2002     إق فم حرص  ترث ةهر بم ت  عر رر  عصررم)عصي لأ رآخ رنعصات ي 

 ام عتيت تت عصوالاس.تدترث  ةير عت عصتاةي  عصتر  اي   تمر  وتةام رج   ت -3 

ور ب  تايي  بر  أن عع عصم ج  عس بودل حرصتهر عرنترجي  نتيا  عق ترمرل أر أن عرولأ ني   -4 

 ترئع عق ترمرل.

 عثم رج   أ يرم يير ي  تتا    صالأ ن ع تت عرو ل. -5 

 ربرصترصم فزرن  صيل تت عص  ر   أن تا ن عصتاةي  عصار    صلأو ل ب يل أييرتهر عصو يي  عصرر ص  -6 

 عصديرنرس عصموتا ج  رفأ ة ع عر ة ي يث ت    إصة إ بري توترمةم عصا عئ  عصمرصي .

                                                                  (Kieso and Weygandt,1986:1150 ) 

(Current cost- constant purchasing power)

Smith & Skovsen,1990:1115

2004306

CPPCCA
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1CPP

2

3

4:

CCA

x

 :أسلوب عر  الكشوفات المعدلة - 2- 2- 3

 تت خلاصهر ع ض عصاض فرس عصمرصي  عصمورعثا صةاض فرس عروةي  رةم: ة ري عثا ر رئلأ  مات     

:  ت  أعثع  عصاض فرس عصمرصي  عصمرثا عةة أ رل عصايمز  عصار  ز  أر عةزة أ زرل     مستقلة كشوفات -أولًا

 عصا ا عصض عئي  عصثربت  بضالأ توتالأ عةة أن تا ن تةحا  برصاض فرس عروةي .

:  زت  رازع أعمزثا إازرفي  فزم عصاضز فرس عصمرصيز  عروزةي   توزالأ فيهزر عر يزرم            حقول أضاافية  -ثانياً

 صلأ يرم عروةي   عذ  ا ن  لأ  ضت في  حاةيت صةمدرصض بثقً تت حالأ رعحث.عصمرثص  عصم ع ف  

 زت  تازث   عصديرنزرس عةزة تزالأ تلاحظزرس رجزثعرل ر  ز م بيرنيز  تةحاز            على ااكل إرضااحات:   -ثالثاً

 برصاض فرس عصمرصي .
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أن    ى عصدرح  أن صالأ أ ة ي تت عر رصيل فزم عز ض عصاضز فرس عصمرثصز  تياعتز  رعي بز   إق           

أف لأ أ ة ي ة  عص    ماج بيت تاع ر عر رصيل عصثلاث  عصوربا   حيز   ت زمت ةز ع عر زة ي إعزثع       

 ض فرس توتاة  عت عصاض فرس عروةي  بررارف  إصة ع ترمرل عر  رحرس رعص  ز م عصديرنيز  صتيوزي     

 عص ترئج.
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 لثالثا فص ال

Williams and other,2006:670
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:1-1-3 Concept of Financial Analysis)   

أر تيايا  إصة عصر رو  عصتم  تاز ن ت هزر  رعصتحةيزلأ     تدويط عصضمء إصةتضي   ةم  عصتحةيلأ فم عصةغ       

  راز حرً  عصمرصم ق ا ج فم إجر ل عصررم عت ةز ع عصمر زة  عذ عنز  تيايز  عصديرنزرس عصمرصيز  رجرةهزر أ ثز        

 رفرئثا فم عتارذ عصا ع  عر ع   .

صاززث ههزز  عصتحةيززلأ عصمززرصم تززع ههزز   عص هييزز  عصمرصيزز    هييزز  توززتاة   دززريم رهززرئت عص حززثا                 

  حيز  أج  زت   ع زرس     1900     عقيت ر    عرخ ى  رعةة رج  عصتحث ث ب زس ة ل عص هيي  ت 

(. رصازث   99: 2007ترصيز  )أص ريمزم رآخز رن      نول  رحثا عيت ر    رذص  بر ترمرل  دع  981عةة 

تاع ززث عقةتمززرم بتحةيززلأ عصازز عئ  عصمرصيزز  خززلال عصرازز   عصمراززي    رق  ززيمر فززم هززلأ عيت ززر  رس عصوزز ق    

رهه   عصض  رس تترث ا عصا وزيرس  رترزره  ذصز  عقةتمزرم فزم عصرازث ت عرخيز  ت برزثتر تزهثس تةز            

عصمرصي   رأودي عصتحةيزلأ عصمزرصم أ عا أ ر زي   مازت تزت خلاصهزر        عصرا   عصرث ث تت عقنهير عس رعرزترس

 تا    أ عء عرحثعا عقيت ر    .

ترث عصا عئ  عصمرصي  عصتزم تمثزلأ تا جزرس صة ظزرم عصمحر زدم تزثخلاس صرمةيز  عصتحةيزلأ عصمزرصم. رنظز عً               

حويت عز ض عصد ز   فيهزر تزت     صتاع ث أةمي  عصتحةيلأ عصمرصم فاث ترره  عقةتمرم بث ع   عصا عئ  عصمرصي  رت

حي  عصضزالأ رعصت ز يت  رفزم هزلأ ةز ع عصتبز   عصهرئزلأ فزم تازرقس عصمر فز   صز   رزث عصتحةيزلأ عصمزرصم               

فحول  رإنمر   ع   عصا  عصهرئزلأ رعصمت ز ع تزت عصمرة تزرس      ريرو عً عةة   ع   عصا عئ  عصمرصي  رتحةيةه

 (.  73 :1998عصمحر دي  عصتم تت م هر عصا عئ  عصمرصي  )عصحو م 

ر  تدط عصتحةيزلأ عصمزرصم ع تدرجزر رثيازر بحرجز  عرجز ع  عصماتةيز  عصتزم صهزر علايز  بمضز رع ترزيت                  

 رعتارل تب  ل توتادلًا   صمر ف  عصمتغي عس عقيت ر    عصتم حثثت فم تور  أعمرص  خلال تثا تري 

رصم تزت عجزلأ   ع ز  عصمرازم     رصمر ف  عصمتغي عس عصتر  ايز  رعصت دز  برصموزتادلأ ر وزتررن برصتحةيزلأ عصمز      

(  فه  عة   ازتل ب ز رع  عصمرة تز     14:  2009رتار نت  برصحرا  ق تضير  عصموتادلأ  )عصحيرصم 

 صمورعثا ذر  عص ة  برتارذ عصا ع عس عصمترةا  برص حثا عقيت ر    .

  رإنمزر   ع ز    فاث ع ف  )عصحو م(  بعن   )ص   رث   ع   تحةيةي  عنتار    تي ة  صةا عئ  عصمرصيز  فحوزل  

تحةيةي  عنتار  ز  تي زة  صةاز عئ  عصمرصيز  رصاميز  ازام  رتت  عز  تزت عصمرة تزرس عصمييزثا رعص ز ر               
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بضزالأ تدرتز  رنيز  تدرتز  برص حزثا عقيت زر    بررازرف  إصزة تحةيزلأ عصوير زرس رعصابزط رعرةززثع             

تح  لأ عصاز  عصهرئزلأ تزت    )عصضمام رعصاا عر ( بعن  )  (  ر مر ع ف 74: 1998رعصمرر ي ( )عصحو م  

عصديرنرس رعصمرة ترس عصتر  اي  عصتم تحت  هر عصاز عئ  عصمرصيز  إصزة  ز  عيزلأ رأ ثز  فرئزثا فزم عمةيز  عتازرذ           

(.  رفم عرجر  ذعتز  ع فز ) تبز  رآخز رن( بعنز  عدزر ا        42: 1998عصا ع ( )عصضمام رعصاا عر   

عصح  ل ت هر عةة ترة تزرس توزترملأ فزم     عت ) تررصا  عصديرنرس عصمرصي  عصمترح  عت ت  و  تر رجلأ

  عمةيزز  عتاززرذ عصازز ع عس رتايززي  أ عء عصم  وززرس عصتار  زز  رعص زز رعي  فززم عصمراززم رعصحرازز  ر زز ص   

تضايل أ  تضاة  ت ج  ا رتر  يا ن عةي  عص اع فم عصموزتادلأ(                                 )تبز    

 (. 151 :2002رآخ رن  

عصتحةيززلأ أقنتاززر   صةازز عئ  عصمرصيزز    ةأعززلال أن عصتر  ززت عررل يززث   ززا عةزز   لاحززت تززت عصترززر  ت     

بررارف  إصة   ع   عر رصيل رعصابط رعرةثع   بي مر   ا عصتر  ت عصثرنم عةة تح  لأ عصا  عصهرئزلأ  

تمحز     رتت عصمرة ترس عصتم تحت  هزر عصاز عئ  عصمرصيز  إصزة  ز  عيزلأ   ييزث فزم عمةيز  عتازرذ عصاز ع   بي مز            

عصديرنزرس صتايزي  أ عء عص حزثعس عقيت زر    عص ز رعي  رعصتار  ز  صغز ض          عصتر  ت عصثرص  حز ل تررصاز  

 صةموتادلأ رأةملأ عص حثعس عصاثتي . طعتارذ عصا ع  رعصتابي

ر ردزز  برزز  عصمحر ززديت عززت عصتحةيززلأ عصمززرصم   نزز  ر ززية  ت ززمت عرجزز عءعس عصلازتزز  رعبززرء          

( رفم عقتارل نيو   2000:37ر  ص   يرءا تة  عرنضب  )عصابيث   و  ا عت فرعةي  أنضب  عص حثا 

ع فزز  )عصحيززرصم( بعن )عمةيزز   ززت  تززت خلاصهززر ع تاضززر  أر عتززتارق تام عزز  تززت عصم تزز عس عصاميزز       

رعص  عيزز  حزز ل نضززرع عصمضزز رع عقيت ززر   توززرة  فززم تحث ززث أةميزز  رخزز عم عرنضززب  عصتضززغيةي        

ترة تزرس توزتا ج تزت عصاز عئ  عصمرصيز  رت زر   أخز ى   زم  زت            رعصمرصي  صةمض رع  رذص  تت خزلال 

ع ززززززترمرل ةزززززز ل عصم تزززززز عس برززززززث ذصزززززز  فززززززم تايززززززي  أ عء عص حززززززثا با ززززززث عتاززززززرذ عصازززززز ع عس(                             

(  ر رتد  عصتحةيلأ عص  عم تت عصمثعخلأ عصهرت  صةتحةيزلأ عصمزرصم   ذصز  قن جهز        14: 2009)عصحيرصم  

قتات ع ث تا   ي عءا رتيوي  عصرلايرس عصارئم  بيت أ يرم عصا عئ  عصمرصي  بلأ  متث صةدح  عصمحةلأ عصمرصم 

عمززر ر عء ةزز ل عر يززرم تززت ترة تززرس توززرة  فززم تزز في  وزز  ا أ ثزز  ت ززثعيي  عززت  بحيزز  عصضزز        

 (. Siegel, 1982: 35رت  اةر عصمرصم )

صديرنرس عصمرصي  عص ع  ا فم عصاض فرس عصمرصي  رتمر  دأ  مات أن نر   عصتحةيلأ عصمرصم بعن ) تح  لأ ع     

(.ر  ازي عصضزالأ   سإصة    عيلأ رأ ث  فرئثا رن عض عصتابيط رعص يرب  رتاز    عر عء رعتازرذ  عصا ع ع  

 ( عصمثخلأ عصتاةيث  رعصمثخلأ عصمررو  صةتحةيلأ عصمرصم.3 ي  )
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 (   1تالأ  ي  )   

 عصمثخلأ عصتاةيث   

 

                                                                                                 

 

 

 عصمثخلأ عصمررو 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ( 79-78: 1998)عصحو م                                                 

 

 

 

 

غقييم أداء كلي  ماليةقوائم 

 أو جزئي

ت مؤارا

 مالية ونسب

 الماليالتحليل 

البيانات والمعلومات 

 المتاحة للتحليل المالي

 اغخا  القرار الرايد ورسم

 السياسة المثلى

دلالات ومؤارات غوفير 

أرضية ملائمة للمفاضلة 

 بين البدائل المتاحة

نتائج التحليل 

 المالي

الغر  من 

 التحليل المالي

أدوات التحليل 

 المالي

التحليل 

 المالي

مدى كفارة البيانات 

 وملاءمتها

انات من مصادر بي

 أخرى

 القوائم المالية
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   Objectives of Financial Analysisأهداف التحليل المالي :3-1-2

  تت خلال عمةي  عصتحةيلأ إصة تحايأ أةثع  عثا  رتاتةت ة ل عرةثع  تدرزرً   ورة عصتحةيلأ عصمرصم     

قختلا  عصاه  عصموتييثا رن عي  عصمرة ترس عصتم تحترجهر  رعةي  فرن  لأ جه  تت ة ل عصاهرس ق بزث  

عر ر زم رذصز     أن تح لأ عةة ترة ترس تال عص حزثا عقيت زر     رةز ل عصمرة تزرس ت زدي ةزثفهر      

( ريث عز ع س أةميز  عصتحةيزلأ عصمزرصم برزث      14: 2010صلافر ا ت هر فم إج عء عصتحةيلأ عصمرصم )أصضم    

هه   عصتاثم عص  رعم عص   ت عفأ تع إنضزرء عصمضز رعرس عصادز ى رعرنتزرج عص ع زع   رتزر تحازأ تزت         

بةزل رجز   جهزرز تزرصم     رف  عس تاتةي  جرةت عمةي  عص يربز  رعرتز ع  وزرد  راز ر     تمزر  ت     

 تتا ل  ما   عرصمرم بععمرل عصمض رعرس عصاد ى.

 ( : 2006:171ر مات بضالأ عرم تحث ث أةثع  عصتحةيلأ عصمرصم فم عصا عنل عصترصي )  عصابيث    

  رث عصتحةيلأ عصمرصم ر ية  عر ع ا عصمرصي  فم تايي  عص حثا عقيت ر    رذص  عت ج  أ: :أولًا

 ا عقيت ر    خلال تثا ترصي  أر عثا تث .تايي   بحي  عص حث 

  . تايي  عص اع عص اث  )ت ر   عرت عل رع ترمرقتهر ( خلال تثا ترصي  أر عثا تث 

 .  تايي  عصم  ا عصمرصم صة حثا عقيت ر    خلال تثا تري 

عصماببز      مت عصتحةيلأ عصمرصم تار نز  عصديرنزرس رعصمرة تزرس عصيرةيز  تزع عصديرنزرس رعصمرة تزرس        :ثانياً

)عصمرززر ي (  رتحث ززث عقنح عفززرس ربرصتززرصم تحةيةهززر رتر فزز  أ ززدربهر بر ززترمرل برزز  عر ززرصيل عصي يزز     

 رويرن  عص مرذج.

ً:  وززرعث عصتحةيززلأ عصمززرصم إ ع ا عص حززثا عقيت ززر    فززم تحث ززث أةززثعفهر  رإعززثع  عصابززط عصوزز           ثالثااا

 عصلازت  صماعرص  عص ضرع عقيت ر  .

عصتحةيززلأ عصمززرصم عةززة ع تضززر  عصيزز م عق ززتثمر    عصاث ززثا  زز عء أ ززرن عةززة توززت ى    وززرعث  :رابعاااً

 عص حثا عقيت ر    أر عةة عصموت ى عصمحةم أر عصا تم أر عصررصمم.

 ورعث عر ع ا فم تحث ث عصمضر لأ عصتا ي  رعقيت ر    رعصمرصي    رعصمورعثا فزم تازث   عصديرنزرس    : خامساً

 عصارو  بمررصاتهر.

 مات صةتحةيلأ عصمرصم تت خلال نترئاز  فزم عصت دز  برحتمزرقس ترز ض عص حزثا إصزة حرصز  عصيضزلأ           :سادساً

 رتر تا   إصي  تت إفلال رت يي .

 ورعث عصتحةيلأ عصمرصم عصاهرس عصارئم  برصتحةيلأ عةة أعبرئهزر وز  ا حايايز  عزت نضزرع عص حزثا        :سابعاً

ع زتاثعتهر خزلال تزثا ترصيز   رتوزرعثتهر فزم       عقيت ر     رت  اةر عصمرصم رت ر   عرت عل  رأرجز   

 .عتارذ عصا ع عس عصم ر د 

توتادلا رمرصهر عثع  عصمرر ي  عصتم  مات ع تإ ع ا عص حثا عقيت ر    عةة إ ورعث عصتحةيلأ عصمرصم ثامناً: 

 .فم  رف  أنضب  عص حثا عقيت ر    عصماتةي 
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رعث عصمابزط عصمزرصم رعقيت زر   فزم   ز         ف  عصتحةيزلأ عصمزرصم ت تز عس  ميز   رن عيز  توز      غاسعاً: 

عةزة   رعقجتمرعيز  عةزة توزت ى عص حزثا عقيت زر      أر       رعقيت زر      عرةثع  رعصوير زرس عصمرصيز   

 عثع  عصم عزنرس عصتابيبي .إعصموت ى عصا تم فم 

)عصضز بم      عر عء      عرفر ا تت عصمرة ترس عصمترح  قتارذ عصا ع عس عصارو  برص يرب  رتا   :عااراً

 (. 129: 2007رتا   

تدرزر قخزتلا  عصاهزرس عصمييزثا ت ز   عذ  ز ف         تمر تاثم نوزت تج بزرن أةزثع  عصتحةيزلأ عصمزرصم تاتةزت           

عصتحةيلأ عصمرصم ترة ترس تورعث عةة تازث   ييمز  عص حزثا عقيت زر     رتايزي  ت  اةزر عصمزرصم   رتزثى         

  أ عء عق ع س عصماتةيز  ر يرءتهزر فزم عصح ز ل عةزة عرئزث       فررصي  أنضبتهر عصماتةي   ر يرءتهزر   رتايزي  

تلائ  تت عرتز عل عصمترحز  صزث هر  رتامزت أةميتز  عصادز ى فزم ت تزيث عصاز ع عس عقيت زر    صاثيز  تزت             

  توترمةم عصا عئ  عصمرصي .

 

   (  Kinds of Financial Analysisأنوا  التحليل المالي  :3-1-3

عصتحةيلأ عصمرصم   املأ بر هر عصدر  عرخز  رةز ل عرنز عع تاتةزت بحوزل      ة ري أن عع تترث ا تت      

عصاعر ززز  عصتزززم   بةزززأ ت هزززر عصازززرئ  برصتحةيزززلأ  ر مازززت ت ززز يت أنززز عع عصتحةيزززلأ عصمزززرصم  مزززر  زززعتم                                    

 ( : 28: 2004)عصحيرصم  

 بالتحليل المالي غقوم: من حيث الجهة التي أولًا

 عصتحةيلأ عصمرصم إصة: حي   مات أن   او 

 (                                                                                     Internal Analysis)  :يلداخلالتحليل ا - أ

إذ  ت  تت تام ع  تت عرتارم تت  عخلأ عص حثا عقيت زر      ر زت  بتاةيزت تزت أ ع ا عص حزثا            

رتلا أر جائيزر ص ضزرع ترزيت . رنرصدزر تززر  ازثم ةز ع عص ز ع تزت عصتحةيززلأ أ ع ا         رةز ع عصتحةيزلأ يزث  از ن تزز    

 عص حثا عقيت ر    فم توت  رتهر عر ع    عصماتةي .

 (   ( External Analysis التحليل الخارجي: - ي

ر ا ث ب   عصتحةيلأ عص   تاز م بز  جهزرس تزت خزر ج عص حزثا عقيت زر      صيرئزثا أةزثعفهر أر صيرئزثا                

عصز   تاز م    لأاهرس عص عند  بعج عء عصتحةيلأ عصمرصم   رأ  ر يث  ا ن تحةيلًا جائيرً أر تزرتلًا   رصتحةيز  عص

 ب  عصد  ي رن   عصتار ا رعص  رع .

ر لاحززت تمززر  ززدأ أن عصتحةيززلأ عصمززرصم عصززثعخةم  اتةززت عززت عصتحةيززلأ عصمززرصم عصاززر جم تززت نرحيزز           

ثعخةم  هززث  إصززة تازز    أ عء عص حززثا  زز عء أ ززرن صتايززي     عرةززثع  رعرتارنيززرس رعص بززرق  فرصتحةيززلأ عصزز  

عصابززط رتتربرزز  ت ييزز ةر أر صمار نزز  أ عء عص حززثا عقيت ززر    تززع عص حززثعس عصممرثةزز   رتحث ززث ت  اةززر 
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عقئتمرنم فم حرص  تاث   جةل عيتز عض إصزة عصم زر   أر إصزة ت  وزرس عريز عض ف زلا عزت تحث زث          

 عصت يررس عصموتادةي .

حي  عرتارنيرس  فتا ن تر فز  عصازرئ  برصتحةيزلأ أ ثز  تي زيلًا برصوير زرس عر ع  ز  رعصز ظ           أتر تت     

عصمحر دي  رج ق عصتايي  ر ير رس عصديع رعقئتمرن   بررازرف  إصزة يث تز  عةزة عصح ز ل عةزة جميزع        

هر عصديرنرس عزت تاتةزت عرنضزب   رإتارنيتز  فزم عقجزلاع عةزة توزت ثعس عص حزثا عقيت زر    ر زالات           

ري عئمهززر  ف ززلاًً عززت يث تزز  عةززة عصح زز ل عةززة توززرعثا تاتةززت عصاهززرس عصم جزز  ا فززم عص حززثا         

 عقيت ر   . 

 : من حيث نلته بالبيانات والمعلومات غير المنشورةثانياً

 (:176: 1998   ت عصتحةيلأ عصمرصم عةة رفأ رجه  عص ظ  ة ل إصة )عصحو م        

    (Financial Analysisالتحليل المالي:  -أ

رة  تحةيلأ  لأ أن عع عصديرنرس عصمحر دي  رني  عصمحر دي   عصم ض  ا رني  عصم ضز  ا   ز عءً أ زرن        

عصتم تت م هر عصا عئ  عصمرصي  أر عصتم  مات تاميرهر تت عصد  وزرس أر ت ع زا عصدحز  عصرةمزم رأجهزاا      

    رعصيرةيزز   عصم ضزز  ا رنيزز    عصثرصزز  عصماتةيزز   ر متززث صيضززملأ تحةيززلأ عصديرنززرس رعصمرة تززرس عصتاث   زز     

 عصم ض  ا  عص اث   رني  عص اث   عصمت ف ا  عخلأ عص حثا عقيت ر    أر خر جهر.

   (Accounting Analysisالتحليل المحاسبي:  -ب

 رة  تحةيلأ عصديرنرس عصمحر دي  عصم ض  ا عت تثا أر تث  ترصي  تترث ا.      

 ا التحليلالزمنية التي رغطيه المدة: من حيث ثالثاً

 (:30: 2007إصة ) بضي     مات أن  د ي عصتحةيلأ 

زت يز  ي زي ا عرجلأ) ز   أر عيزلأ(       تزثا  غبزم  التحليل الماالي قصاير الأجال    -أ

أ عا صةتابيط عصمرصم ي ي    رثر وتير  ت   فم ييرل يث عس عص حثا رعنارزعتهر فم عرجلأ عصا ي   ر

عصتثعرل رعصوي ص  عص اث    ر أل عصمرل عصررتزلأ رتا نرتز  رعص يازرس عص اث ز       ر   ا عةة تحةيلأ  عرجلأ

 عمة .   لأ فم تارلعصمرصي ن   عء هت  ب  عصد  ي رعصم   رن رعصمث ر  رعص بحي  فم عرجلأ عصا ي 

(  ز  عس   رفزم نيزل    5-2) تزثا  غبزم  متوسطة الأجل لمدةالتحليل المالي  -ب

  تير  ت   فم ييرل يث ا عص حثا عقيت ر    رعنارزعتهر فم عرجلأ عصمت  طعصويرق فرن  

 وزتير    حيز   ز  عس فزع ث (    5 )  تزثا  غبزم  

ر   زا عةزة تحةيزلأ ةيازلأ       ت   فم ييرل يزث عس عص حزثا عقيت زر    رعنارزعتهزر فزم عرجزلأ عصب  زلأ       

جزز  عس عصثربتزز  رعص بحيزز  فززم عرجززلأ عصب  ززلأ ف ززلا عززت تغبيزز  عصتاعتززرس عص حززثا    أل عصمززرل رعصم 
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بمر فم ذص  عصاث ا عةة  فع عصي عئث رأيورع عصث  ن ع ث ع زتحاريهر   رتزثى عقنتظزرم فزم       عقيت ر   

 ت ز ع عر برح   ر وتير  ت   تام ع  عصموتثم  ت رأوحري عصا رض .

 لمدى امولية التحلي من حيث :رابعاً

 (: 48: 1998  عصضمام رعصاا عر  مات أن    ت عصتحةيلأ إصة)

تاز    نضزرع عص حزثا عقيت زر    رت  اةزر       ر ا ث به ع عص ز ع تزت عصتحةيزلأ   التحليل المالي الشامل: -أ

عصمرصم  الأ خلال تثا زت ي  تري ز   عذ  ضزملأ ةز ع عصتحةيلأ)يرئمز  عصزثخلأ  يرئمز  عصم  زا عصمزرصم  يرئمز           

 س عرت عل  رعصاض فرس عصمرصي  عصمةحا (.ت ر   رع تاثعتر

 ات   عةة تحةيلأ جاء تريت تت نضرع عص حزثا عقيت زر    خزلال عصمزثا      ب_ التحليل المالي الجزئي:

عصمرصيزز    رةزز ع عصاززاء  ت ززمت تضززاة  تري زز   تبةززل   ع ززتهر   رأجزز عء عصتحةيززلأ عصمززرصم صهززر صغزز ض    

يلأ  أل عصمزرل عصثربزت  أر تحةيزلأ ت زر   عصتم  زلأ  أر      تر ف  أ دربهر رتت ث  عصت وي  بحةهر  تثلأ تحة

 تحةيلأ عصاربةي  عق  ع    .....عصق. 

 : من حيث نطاق التحليلخامساً

 ( : 569: 2009  عد  عرتم )ر ا ن عةة عص ح  

ر ا ث ب  تا    نضرع عص حثا عقيت ر    جز عء  التحليل المالي على مستوى الوحدة الاقتصادرة :   -أ

 .  تري   زت ي تثارجهر خلال تمر    نض

ر ا ززث بزز  عصتحةيززلأ عصمززرصم ص ضززرع عصثرصزز  تززت عص رحيزز      : القااوميالتحلياال المااالي علااى المسااتوى    -ب

عقيت ر    رعصمرصي   رذص  برزثةر  رحزثا عيت زر    رعحزثا   تمزر ل أنضزب  ترصيز  تت  عز  خزلال تزثا           

س عصثعخةز  فزم تازر يل عقيت زر  عصز ج م      زت ي  تري    ر ثخلأ امت عمةي  عصتا    عصظز عة  رعصرمةيزر  

  ة .

 

 

 

 أو اكله : من حيث نلته بالزمنسادساً

 (:178: 1998أ ة بيت ةمر )عصحو م   رحرا عً ن صةتحةيلأ عصمرصم ترايرًإ

 ر م تحةيلأ  لأ يرئم  ترصي     (Vertical Analysis)  :التحليل الرأسي )غحليل الأهمية النسبية  -أ

 جمزرصم تام عتز   عخزلأ   إر أ  تحث ث نوزد   زلأ ع  ز  تزت ع روز  عصارئمز  إصزة         يأعةة حثا تحةيلا  

 تام ع عصارئم  نيوهر. ترصي  رعحثا   أر تحث ث نود   لأ تام ع   عخلأ عصارئم  إصة تثا تعصارئم  ع

أن عصتحةيلأ  وتهث   عذ  :  (Horizontal Analysisالتحليل الأفقي )غحليل الاغجاهات العامة   -ب

عصتغيز  عصحروزلأ فزم ييمتز       برههزر  زت ي  يث تا ن   تيت أر أ ث  رذصز    تث عةة تثع   توة  عصر   
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ر عخ  تام ع  تت عصا عئ  صرث  تت عصو  عس رنرصدر تر تا ن عصوز    نود  تي      أتر ب   ا تبةا  أر

مرصيز   ع    تت ع رو  عصاز عئ  عص  لأعررصة     عر رل تارل عةيهر عصو  عس عصترصي  صمر ف  عصتغي  صا

 ت ا ع عصتحةيلأ.

 : من حيث هدف التحليلسابعاً

 (:8: 2003 مات أن  د ي عصتحةيلأ إصة )عصر بيث  

عصتحةيلأ عصمرصم في  عصموتثم  ت تمثةز  برصموزرةميت    تثعخلأ وة  ة ع عصمثخلأ تت غحليل الاستثمار:   - أ

 :رعص  ت  همه  عصح  ل عةة ترة ترس ح ل  عصحرصييت رعصمحتمةيت

 رترثقس عص م  عصمت ير  فيهر.  عص حثا عقيت ر    ف م ع تم ع   -1

 تثى  يرءا عر ع ا فم      ير رتهر عصتم  ةي  رتثى  يرءتهر فم ع تغلال عصم ع   عصمترح . -2

 عصمارج  عصتم تحيط بر تثمر عته .  -3 

  هززث  ةزز ع عص زز ع تززت عصتحةيززلأ إصززة عصترزز   عةززة عرخبززر  عصمت يززع أن   عجههززر  غحلياال الائتمااان: - ب

 : عتمعصرلاي  رتتمثلأ بمر عصما ض فم علايت  تع عصمات ض  ربرصترصم ب رء ي ع ل با  م ة ل 

 رعصي عئث ع ث ع تحاريهر. يث ا عص حثا عةة توث ث عصث  ن -1

  ير رس عصتم  لأ رأثر ةر عةة ةيالأ  أل عصمرل. -2

روزز  تززر  اززثم ت هززر ت ازز عي  عصوير ززرس عصتززم تتدرهززر عص حززثا عقيت ززر    فززم تازز    أوزز صهر ربا  -3

 (.2003:22  مرنرس )تب  

نثترج عدر ا عت تا  ت رحزثا عيت زر    نتياز  عن زمرم رحزثتيت      رعن إ: غحليل الاندماج والشراء -ج 

رن نيززز  صازززلأ ت همزززر أر عحزززثةمر  رة زززر تتززز صة عر ع ا عصمرصيززز  صةضززز     رزرعل عصضا زززي  عصا  أر أ ثززز 

ض    عصمز ع  تز عئهر رعر عء عصموزتادةم صهزر . فزم حزيت  تتز صة        عصمضت    عمةي  عصتا    صتاث   عصايم  صة

عر ع ا عصمرصي  صةض    عصدرئر  عصايرم برمةيز  عصتحةيزلأ تزت عجزلأ تايزي  عصرز ض عصمازثم رعصحاز  عةزة تزثى           

 تلائمت .

ةزة  صمر صز  تزت يزث ا ع    رذص  عصتحةيلأ عصمرصم أ عا تثرصي  صتحايأ تا    عر عء  رث :غحليل غقورم الأداء -د 

 تزت خزلال عصمار نزرس عصتزم  ظه ةزر عصتحةيزلأ        فم تا    عر عءرملأ عصمورعثا فم خةأ عصمرر ي  عصتم توت

صماتةت عرنضب    رتار ن  أ عء عص حثا عقيت ر    تع رحثعس أخ ى ترملأ فم نيزل عصابزرع   ر هزت     

رعصما ازززيت  بهززز ع عص ززز ع تزززت عصتحةيزززلأ عرجززز ع  ذعس عصرلايززز  برص حزززثا عقيت زززر    تثزززلأ عر ع ا        

 رعصموتثم  ت.

فزم ت عجهز     ةز ع عص ز ع تزت عصتحةيزلأ از ر  رً       رزث  والرقاباة:  التحليال الماالي مان اجال التخطايط      -هـ 

تاةدرس عصموتم ا عصتم تتر ض صهر عر  عق  عذ أودي تزت عص ز ر   صازلأ رحزثا عيت زر    أن تاز م       عص
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 ززترمرل أ رعس عصتحةيززلأ عصمززرصم  برمةيزز  تابززيط تزز ظ  صم عجهزز  عصموززتادلأ   رراززع ت زز   صززلأ عء  بر  

 صة يرب  عةة ة ل عصابط رتررصا  عقنح عفرس عرقً بعرل.

 

   (Stages of Financial Analysis : مراحل التحليل المالي 3-4 -1

 م  عصتحةيلأ عصمرصم بإتارص  عصماتةي  رويغ  عصمترث ا باب عس عثا رذص  تت خلال عصمثا عصتم تزت        

لأ  رتا ع  ة ل عصاب عس أةمي  رتي يلًا تت يبزرع إصزة أخز    رتزت نز ع تزت أنز عع        فيهر عمةي  عصتحةي

عصتحةيلأ إصة ن ع أخ   ربحول عصهزث  تزت إجز عء عصتحةيزلأ. ربردزر ا أخز ى صزيل  زلأ نز ع تزت أنز عع            

 (:137: 1998عصتحةيلأ  م  باميع عصم عحلأ   ر مات أ ارز ة ل عصم عحلأ بررتم )عصحو م  

  (Stage of preparation)والتحضير عداد: مرحلة الإأولًا

برصرملأ رذص  بماز   إ ز ر   ةز ل عصمهمز      عصمحةلأ  فيهر  دثأ تت ت عحلأ عصتحةيلأ  رةم ت حة  أ ر ي      

أن عصتاةيت برصايرم برصتحةيلأ خب ا ا ر       عءً أ رن تت جهرس خر جي  أم  عخةي   رتاتول  عذص   

ح ي  عصايث ت  ي ث عن إ اربرً فم عمةي  ت يي  عصتحةيلأ عصمرصم ة ل عصم حة  أةميتهر تت أن عرعثع  رعصت

 (.رتت مت ة ل عصم حة  عصاب عس عصترصي :138: 2007فيمر برث)عصض بم رتا   

:  اتةت عصهث  ت   تت حرص  إصة أخ ى رتزت جز   عصزة آخز   عذ أن  زلأ      غحدرد الهدف من التحليل -أ

تثم  عصحزرصم  بةزل إجز عء عصتحةيزلأ بهزث  عصترز   عةزة        في  ت ظ  إصة عصتحةيلأ تت زعر   تري    فرصموز 

 بحي  عص حثا عقيت ر    رتاثع  عصت ز ررس عص اث   رذص  صغز ض عتازرذ عصاز ع  عصم ر زل فيمزر  ت زلأ       

بر تثمر ل فم عص حثا تحزلأ عصتحةيزلأ  أتزر عصموزتثم  عصمحتمزلأ فإنز   بةزل إجز عء عصتحةيزلأ صةترز   عةزة            

    صغ ض عتارذ ي ع ل برق تثمر  فم ة ل عص حثا تت عثت .عص بحي  رتاثع  عصت ز ررس عص اث

 ج عء عصتحةيلأ عصمرصم صتايي  أ عئهر أر عصمورعثا فم عتارذ ي ع  تريت.إر  ص  تهت  عر ع ا فم 

 

:  برزث أن  ترز   عصمحةزلأ عةزة ةزث  عمةيز  عصتحةيزلأ   از م         غحدرد نطاق ومدخلات عملية التحليال  -ب

 رن  يضزملأ حادز  زت يز  ج  ةز  أر ي زي ا  أر  ضزملأ عصتحةيزلأ عص حزثا أم         بتحث ث نبرق عمة   عمر إذع 

 تار نتهر تع رحثعس أخ ى ب يل عصابرع.

برث ذص  تت عص  ر   تحث ث تثخلاس عمةي  عصتحةيلأ رتثى  يرءتهر رتلائمتهر    عء أ رنت ةز ل       

ر تازثم  از م عصمحةزلأ عصمزرصم     عصمرة ترس  عخةي  أم خر جي  )تحر دي    ترصي    إح رئي (  رب زرء عةزة تز   

بتاميززع عصديرنززرس رعصمرة تززرس عززت عصاهزز  عصماةززت بتحةيةهززر   زز عء أ رنززت ةزز ل عصمرة تززرس  عخةيزز  أر     

 خر جي  رحول حرج  عصمحةلأ رعصاه  عصموتييثا تت عصتحةيلأ.

  (Stage of analysis): مرحلة التحليل ثانياً
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تت عصديرنرس رعصمرة ترس   رذص  بمر  ييزث    صث  عصمت ف  بمررصا   دثأ عصمحةلأ عصمرصم فم ة ل عصم حة      

 عمةي  عصتحةيلأ رتتا ن ة ل عصم حة  تت عصاب عس عرتي :

: رترث ة ل عصابز ا تهمز    إذ توزهلأ تهمز  عصمحةزلأ رتوزرعثل عةزة        عادة غبورب البيانات وغصنيفهاإ -أ

  عصم ضز  ا  عذ أن عصتد  زل عصوزةي     عصت  يا فم تحةية  صة و ل إصة نترئج  ييا   تحازأ عصيرئزثا رعرةزثع   

صةا عئ  عصمرصي    ر م أن  زت  تد  زل عر يزرم عصز ع  ا إصزة تام عزرس ت ز  جا يزرس تتارنوز    بحيز            

تردزززز   ززززلأ تام عزززز  عززززت حايازززز  تري زززز    ر وززززتةام عصتد  ززززل عصوززززةي  راززززع تر  يززززرس رعاززززح    

 تا ن عصمار نرس  ةيم .صةم بةحرس رة ع عصتد  ل  ال أن  ا ن ثربتر تت     إصة أخ ى حتة 

: إن أ ززرصيل عصتحةيززلأ تترززث ا  رصاززلأ أ ززة ي تتبةدرتزز     غحدرااد أساااليب وأدوات التحلياال المناساابة   -ب

ره رف   ربرصترصم فإن عصمحةلأ عصمرصم صيل ح ع فم عختير  عر ة ي عصملائ  عذ أن ت ت عً رعحثعً صرمةي  

ت عصت  يا عةة عث  تحثر  رتلائ  تزت عص وزل   عصتحةيلأ ق  ربم إجربرس يرجر  صالأ تور ل  ص ع ق بث ت

 عصمرصي   صتحايأ عصهث  ث  عصةا ء إصة نول تي يةي   ةمر  عت عصحرج  إصة ذص .

 . اختيار المعيار الذي ستقارن به نتائج التحليل -ج

 (97 :2001.)عصضث يرس  غحدرد وضع الوحدة الاقتصادرة من المعيار المقارن به -د

  (Stage of Conclusion & Recommendations)تاجات والتونيات: مرحلة الاستنثالثاً

فيز    رترث ة ل أصاب ا خرتم  صةاب عس عصوربا   رفيهزر  از م عصمحةزلأ عصمزرصم باتربز  عصتا  ز  ت ازح            

 أة  عص ترئج عصتم ت ولأ إصيهر  ر  ععة في  تر  عتم:

 أصدورج  رعص ا ح فم ع ض عصحارئأ رعق ت ترجرس. -أ

   رعصت  يا عةة تر  ترةأ بعةثع  عصتحةيلأ.عر ارز -ب

 عيت عح عصحة ل رعصت ويرس عصلازت . -ج

تمر تاثم نوت تج أن عصمبة ي تت عصمحةلأ عصمرصم ة  أبثعء   أ  ف م عةمم ت ا عم  رعن عمةيز        

 عق ت ترج تز تدط بحاز  عصمرة تزرس عصمترحز  رن عهزر ر يتهزر   بررازرف  إصزة عصتعةيزلأ عصرةمزم رعصرمةزم           

صةمحةززلأ عصمززرصم  ر اززل ت ععززرا توةوززلأ عصابزز عس عصوززربا    مززر عنزز  تززت عصمهزز  برززث أعبززرء عص تززرئج          

رعصت ويرس أن توتم  عص حثا عقيت ر    بمتربر   ي  عصرملأ ب رءً عةة عصت وزيرس عصتزم يزثتهر عصمحةزلأ     

 عصمرصم   رعتارذ عرج عءعس عصم ر د  فم ت حيي أ   عنح عفرس رتلافيهر.

 

 فيدة من التحليل الماليستهات الم: الج3-1-5

  رتوزرة  زلأ جهز  إصزة عصح ز ل عةزة إجربزرس تلائمز          تترث  عصاهرس عصموتييثا تت عصتحةيلأ عصمرصم     

  رعصتزم نرصدزر تزر     عت عر ية  عصتم تمل ت رصحهر رت بةأ أةزثع  عصتحةيزلأ تزت عصاهزرس عصموزتييثا ت ز      
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 ع أن عض ع زتاثعم تةز  عصمرة تزرس رفازر صت ز ع      تا ن تت  عخلأ عص حثا عقيت ر    أر خر جهر  رتت 

 علايته  برص حثا عقيت ر    تت جه    رت  ع نمرذج ي ع عته  عصمد ي  عةة ة ل عصمرة ترس.

ريث عختةت عصدرحث ن فم تاوي  تة  عصاهرس فم ه  تت   زرهر فزم أجزر  عزرم   رتز ه  تزت  اوزمهر             

يومهر بحول ع تدرع ت رصحهر بضالأ تدرت  أر ني   عةة فيرس أرجهرس  عخةي  أر خر جي  رت ه  تت

عقيت ر      رعةي  ت  عصت  يا عةة تاوي  عصاهرس إصة  عخةي  رخر جي    رة ع  وزرعث   اتدرت  برص حث

 فم عصتر   عةة عحتيرجرس  لأ جه  تت ة ل عصاهرس.ر مات تاويمهر إصة:

  (Internal parties: الجهات الداخلية أولًا

أف زلأ عصاز ع عس فيمزر    عصموزتييث ت قتازرذ    اض عر ر م صتحةيلأ عصا عئ  عصمرصي  ةز  توزرعث  ن عصغ إ      

 ازززل عرعمزززرل فزززم عص حزززثا عقيت زززر     رعصموزززتييثرن عصزززثعخةي ن ةززز  )أ ع ا عص حزززثا عقيت زززر     

 سررعصررتة ن فيهر(  فه قء جميرر ةثفه  عر ر م تت نترئج عصتحةيزلأ صةاز عئ  عصمرصيز  ةز  تز في  ترة تز      

( رق  از ن عصت  يزا فازط عةزة عصايزرءا       Wild,2000: 662توزرعثة  فزم تحوزيت عصايزرءا رعصيرعةيز )     

رعصيرعةيزز    بززلأ أن ة ززري أةززثعفرً أخزز ى تاتةززت بحوززل  ززلأ جهزز  تازز م  برصتحةيززلأ ر ماززت ت اززيي ةزز ل  

 عصاهرس  مر  عتم:

        ( Management of Economical Unitأدارة الوحدة الاقتصادرة -أ

تاتةت عصموت  رس عر ع    فم عص حثا عقيت ر    صتحايأ رعحث تت عرةثع     وترملأ عصتحةيلأ تت     

 -( : 2004:236عرتي   أر  ةهر تاتمر )عالأ  

 .تا     بحي  عص حثا عقيت ر    رعصر عئث عصمتحاا  تت عق تثمر  *

  عصتر   عةة عقتارةرس عصتم  تا ةر أ عء عص حثا عقيت ر   . *

 .تار ن  أ عء عص حثا عقيت ر    بع عء عص حثعس عقيت ر    فم نيل عصابرع *

 تا    فرعةي  عص يرب .  *

  ع ا عصم ج  عسإ يرءا * 

 .تضايل عصمضالاس عصحرصي  *

صي لأ إصة نر زرس إ ع  ز   فرصتحةيزلأ عصمزرصم  وزرعث فزم عمةيز          ثعتت عصتحةيلأ رمرلنوت ج تمر تاثم أن ع ت

  عر عء   رعص يربز  رني ةزر تزت عص هزرئت عر ع  ز   فيزم تازرل عص يربز  رتاز    عر عء          عصتابيط  رتا  

توتبيع عر ع ا بر ترمرل عصتحةيزلأ عصمزرصم عرجربز  عزت  ثيز  تزت عر زية    عصتزم ت عجههزر رةزم ب زث             

 عتارذ عصا ع عس  رعصح  ل عةة عصمرة ترس عصتم تورعث فم تحايأ أةثع  عص حثا عقيت ر     .

      (Employees in Economical Unitالعاملون في الوحدة الاقتصادرة:  -ب

ذعس عصم ززةح  فززم عص حززثا عقيت ززر     عذ   رززث عصرززرتة ن فززم عص حززثا عقيت ززر     تززت أةزز  عصاهززرس   

 (:11: 2003 ت  ا عةتمرته  ب ترئج عصتحةيلأ  عةة عر دري عرتي )عصر بيث 
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 تمر   ث  عةة توت ى عرنترجي  ر راز عصضر   بررنتمرء. عصحا  عةة  يرءا رفررصي  عقنارز -1

  عصتر   عةة عص ترئج عصيرةي  تمر  ارةه  أف لأ صتاث   تبرصل ترا ص  إصة عر ع ا. -2

عقجمي رن عةة أتارني  عص حثا عقيت ر    برق تم ع  فم عمةهر تمزر   زمت صهز  ع زتم ع ة       -3

 فم عمةه .

نه   هتم ن بعرجز  عصتحةيزلأ   إز ر ا عرج    رعصماع ر عص هييي   ص ع ف  ت  ا عةتمرم عصرمرل بي م عذ     

ت عس عصتم  عصمرصم ذعس عصرلاي  بتحةيلأ عرنترجي   رعص بحي   رعصت د  بموتادلأ عص حثا عقيت ر     رعصم

ترال عصرلاي  بيت  أل عصمرل رعرج   رعصمديررس  رني ةزر تزت عصم تز عس عصتزم تظهز  تزثى  زلات         

 .(2006:100 عحم عصمرصي )عصم  م رعصةحةي  ع ا عص إ

   ( External parties: الجهات الخارجية ثانياً

  أتزر ب ز  ا تدرتز ا تثزلأ     ةم عصاهرس عصتم تاع خر ج عص حثا عقيت ر     صات صث هر ت رصي فيهر     

)عصاهرس         )عصموتثم  ت  رعصما ايت  رعصثعئ يت( رأتر ب   ا ني  تدرت ا تثلأ                     

عصحا تي   عصم ر    رني ةر( رةز ل عصاهزرس تتزعث  ب ضزرع عص حزثا عقيت زر    رفزم برز  عرحيزرن          

 ت ث  فيهر رة ل عصاهرس ةم:

   (Investorsالمستثمرون:  - أ

برصررئززث عةززة عرتزز عل عصموززتثم ا عصحرصيزز        هززت  عصموززرةم ن فززم عص حززثا عقيت ززر    ب ززي  أ ر ززي       

  عق تثمر عس فم عص حثا عقيت ر     ص ص  فه   دحث ن عمر إذع  زرن تزت عرف زلأ    رعصموتادةي   ر لات

عقحتيززرظ برر ززه  عصتززم  مةا نهززر أر  تاةزز ن ع هززر  صزز ص   ييززث عصتحةيززلأ عصمززرصم عصموززرة  فززم تايززي  ةزز ل   

  عصا عنل  ريث  اتةت يةيلًا عت عصمورة  عصم تال  رعص    هث  إصة تر ف  ةلأ تت عرف لأ برص وزد  صز  

تز عء أ زه  عصمضز رع أم ق  ر زز عء  زرن عصموزرة  عصحزرصم أر عصم تاززل فالاةمزر  هزت  بمرازم عص حززثا          

عقيت ر    رعصمازرج  عصتزم تر ازت صهزر  ثز  عصدحز  برزث ذصز  فزم عص مز  عصمت يزع فزم عصمزثى عصا زي                

 رعصب  لأ عرجلأ.

  قتازززرذ يززز ع عته  ر ضزززي  عصر بيزززث إصزززة أن عصموزززتثم  ت  هتمززز ن برصح ززز ل عةزززة عصمرة تزززرس عرتيززز

 ( رةم:2003:10عق تثمر   )عصر بيث 

          أ عء عص حثا عقيت ر    عةة عصموزت ى عصا زي  رعصب  زلأ ريزث تهر عةزة تحايزأ عر بزرح تزت

 ع تثمر عتهر

 .ير   ت ز ع عر برح  

 .عص اع عصمرصم صة حثا عقيت ر    حرصير رعصر عتلأ عصتم تت عصممات آن ت ث  في  توتادلًا 

 مرصم تع بيرن عرث  عصوةدم رعق اربم نتيا  ة ل عصت  يد  عصتم عتا ةر ة ع عصهيالأ.عصهيالأ عص 

 .نتيا  تار ن  أ عء عص حثا تع عص حثعس عرخ ى عصمتضربه  رأ عء عص  رع  عصتم ت تمم إصيهر 
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 . أتارني  تب   عص حثا عقيت ر    رنم ةر ربيرن عث  ذص  عةة عر برح رييم  عر ه 

     ( Creditorsالدائنون:  -ب

نرصدززرً تززر  اززثت ن توززهيلاس ترصيزز  رنيزز  ترصيزز  إصززة عص حززثعس عقيت ززر    عص رجحزز  تززت رجهزز                  

ق  ح ززة ن عةززة عرئززث تززت ناززرح تةزز  عص حززثعس  زز ى ع ززت  ع  تةزز       نظزز ة  صات فززم نيززل عص يززت 

صمازرج   عصتوهيلاس عصتم يثت ةر رعصح  ل عةة عرئث تلائ  رت م ن عةة تدةض عصا ض  تع تحمزلأ ع 

. صز ص     زل عةتمزرته  عةزة تزثى تز ف  ةزرت  أتزرن فزم أوز ل             رق  يمر إذع  رنزت ج  ةز  عرجزلأ   

عص حززثا عقيت ززر       زز ف  صهزز  أتارنيزز  عصح زز ل عةززة توتحارته  ر وززرعث عصتحةيززلأ عصمززرصم فززم ذصزز     

 (.913: 2000بر ترمرل نول)عصوي ص   عص عفر  عصمرصي   عصمث  ني ()زعتلأ  

   (Official Parties :لرسميةالجهات ا -ج

 عتهر عةزة تزر تح زلأ عةيز  تزت عص حزثعس عقيت زر    عةزة تزالأ از عئل           ترتمث عصحا ت  فم إ  ع     

تدرت ا رني  تدرت ا  رتا م عصاه  عص  مي  تمثة  برصثرعئ  عصحا تي    بععمرل عصتحةيلأ عصمرصم صتحايأ 

 حزثا عقيت زر     رعصتوزري  رتتربرز  نمز       أن عض تترث ا ت هر عحتوري عص ز عئل عصموزتحا  عةزة عص   

 (.2006:6رتب   عص حثعس عقيت ر    رق  يمر عص  رعي  ت هر)جرب  

تمزززر  زززدأ نوزززت تج أن عصحا تززز  توزززترملأ ت تززز عس عصتحةيزززلأ عصمزززرصم فزززم  يربززز  عر زززرر    رجدر ززز      

عقنززثثر   عص زز عئل)بيرن عر بززرح عصمتحاازز  رعقيتبرعززرس تززت عر بززرح صتضززايلأ عصما  رس رأيوززرع  

رعصي عئززث عصتززم تزز  تايي ززهر تززت عص عززرء عص زز  دم رتززثى وززح  ةزز ل عصديرنززرس(  برراززرف  إصززة  يربزز   

عصم ضزززاس عصتزززم تتمتزززع بتضزززايع خزززرم )عصم ضزززاس عص ززز رعي ( ة ع إصزززة جرنزززل عصث ع زززرس عرجمرصيززز    

 رعصابرعي  عصتم تحترجهر عصوةب  عصتابيبي  فم راع عصابط صةموتادلأ ر يرب  ت يي ةر.

 (  ةال ت عحلأ عصتحةيلأ عصمرصم رعصاهرس عصموتييثا ت  : 4فيمر  عتم عصضالأ  ي  ) ر
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    2رقم )   اكل

 منهفيدة ستمراحل التحليل المالي والجهات الم

  

  

 

 عصاهرس عصار جي   عصاهرس عصثعخةي                                                                  

                                                                                                                                               

 

 الدائنون      الجهات ألرسميه  أدارة الوحدة الاقتصادرة          العاملون                    المستثمرون               

        

 

 غحدرد الأهداف

 ونطاق التحليل

 هاأعادة غبورب البيانات وغصنيف - أ

 غحدرد أساليب التحليل - ب

 القيام بالتحليل حسب الأسلوب - ت

 اختيار المعيار الذي ستقارن به نتائج التحليل - ث

 غحدرد وضع الوحدة الاقتصادرة من المعيار المقارن - ج

 التقاررر النهائية

 غقورم الربحية

مقارنة أداء مع -

 الوحدات الأخرى

 غقورم فاعلية الرقابة

غشخيص المشكلات 

 ليةالحا

مدى سلامة 

النواحي المالية 

وزرادة الأجور 

والمزارا 

 الوظيفية

القدرة على غوليد -

 الأرباب

معرفة درجة  -

 السيولة

 صاكتشاف فر-

 الاستثمار المناسبة

مدى غوفر 

هامش أمان 

في موجودات 

الوحدة 

 الاقتصادرة

 أغرا  رقابية -

 أغرا  ضرربة-

  مرحلة الأعداد   

 والتحضير

 مرحلة التحليل

 ات والتونياتالاستنتاج 
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 منهج التحليل المالي لتقورم الأداء 6:-3-1

يدلأ عصتب ق إصة ت هج عصتحةيلأ عصمرصم صتا    عر عء  تت عص  ر   عصتر   رص  بضالأ تدوط عةزة       

   حاز  ذ  ييمز   عةزة أ ع ا عصمز ع   عصبديريز       تازث  ) ع ف  جمرز  بعنز     عذتر  ت تا     يرءا عر عء  

رعر ع    رعصمرصي  عصمترح  ر ع ا عص حثا عقيت ر     رعةة ج  ا  عق تارب  رتدرع  ندزرس جهرتهزر   

(  تت خلال عصتر  ت أعلال  تديت أن عص حثا عقيت ر    تتمات تت خلال 2000:38)جمر   ( عصماتةي 

(  فززم تحايززأ عرةززثع  رذصزز  تززت خززلال   Effectivenessرعةيتهززر)عصتحةيززلأ عصمززرصم تززت عصحازز  عةززة ف 

 رمرل  فزم ع زت  Efficiency)تار ن  عص ترئج عصمتحاا  بررةثع  عصم   ت  ر  ص  عصحا  عةة عصايزرءا ) 

 ت ع  ةر عقيت ر   .  

عث   تاز    أ عء تزث   ت  زا عصموز رصي  رتوزر      )ن  يث ع   تا    عر عء بعن إأتر عد   تت جرند  ف     

رعرنضززب  رعصم تاززرس رعصموززت  رس عر ع  زز  عصماتةيزز   عخززلأ عص حززثا عقيت ززر     تززت حيزز  عصايززرءا       

(   مززر ع فززت عصايززرءا بعنهزززر ييززرل عصرلايزز  بززيت تا جززرس عص حزززثا        2008:275)عدزز    ( رعصيرعةيزز  

   عصتززم  رنزت  زةر  أر خثتزز  ربزيت تززثخلاتهر تزت عصمز ع   عصمر  زز  رعصدضز        أ عصارازر  صة يربز    زز عءً  

ت تا     يرءا  ر ت(  رتمر تاثم  مات أن  keeny,2006: 774فم أنترج عصوةر  أر عصاثت ) رمةتع ت

عر عء)بعنهززر عمةيزز  تازز    رنضززب  عص حززثعس عقيت ززر    عززت ج  ززأ   ع زز  عصرلايزز  بززيت عصمززثخلاس       

ر    رتار نتهززر  رعصما جززرس ر بززط تةزز  عصرلايزز  عصمتمثةزز )عصايرءا( تززع عر عء  عخززلأ عص حززثا عقيت زز        

 عت ج  زأ بررةثع  عصموتهثف  صتضايل عقنح عفرس رتورعثا عر ع ا فم تحث ث أ دربهر رت حيحهر 

تازز    عص تززرئج(. رتهززث  عمةيزز  تازز    عر عء إصززة عصترزز   عةززة ناززرع عص ززرت رعصازز ا رتحث ززث عصاةززلأ      

عح عصحةز ل صمررصاز  نازرع    عصم ع   عصمترحز    رعيتز    رمرلرتو رصي   لأ ت  ا أر يو   رتثى  يرءا ع ت

 عصاةلأ رت ضيط  ر  عقجهال عص يربي  فم أ عء أعمرصهر.

ف ةزر  ت هزر أن    عرصغ ض عصايرم برمةي  عصتا    ب   ا جيثا  ة رص  تام ع  تت عصمتبةدرس  ازل ت    

 ا ن عصهيالأ عصت ظيمم رعاي  رتحث  في  عصمو رصيرس رعص لاحيرس  رتز ف  تزلاي تتمز ل رعزر       

 حثا   بررارف  إصة ت ف  نظرم تتارتلأ رفررل صةمرة ترس رعصديرنرس رعصتار    ررجز   نظزرم   ببدير  عص

 فررل صةح عفا.

رة رص  عثا ت رةج صتاز     يزرءا عر عء ت هزر)عصم هج عقيت زر    رنظ  ز  عصز ظ   رتز هج عصتحةيزلأ              

(  ر رزث تز هج   2008:270أصد عتام  رت هج عص هرئت عر ع     رت هج تحر د  عصمو رصي (  )عدز    

حث عصم رةج عصمتدر  صتا     يرءا عر عء أ   ( Approach of Financial Analysis ) عصتحةيلأ عصمرصم

بر تاثعم أ ة ي تريت صتحةيلأ عصا عئ  عصمرصيز  ذعس عصغز ض عصرزرم رعصديرنزرس عصمترةاز  أر عصم تدبز  بهزر         

عصديرنرس عصمحر زدي  إصزة ترة تزرس برص وزد      رن عض عتارذ عصا ع عس رأن عض تاتةي  تت مت تح  لأ 
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صةمييززث ت ت هززر   فهززم تايزز  تززت حرصزز  عززثم عصتع ززث   رت ززغم إصززة عحتيرجززرس عصاهززرس عرخزز ى  أ     

(. رعث عصتحةيلأ عصمرصم ت هج تت ت رةج تا     يرءا عر عء  تزت   Wild,2000:662عصاهرس عصار جي )

لأ عصا عئ  عصمرصي   رعصتم تورعث فم عصترز   عةزة  يزرءا    هر فم تحةيرمةخلال عر رصيل عصتحةيةي  عصتم  وت

أ عء عص حثا عقيت ر      رعصحاز  عةزة عص ز عحم عصمرصيز   ر زيت  ت ازيي ةز ل عر زرصيل برصتي زيلأ فزم           

 عصمدح  عصثرنم.

  ( Standards of Financial Analysis)المالي التحليل: معارير 3-1-7

عصمرززر ي  صةترديزز  عززت توززت ى عر عء عصمززرصم  عق اززربم أر    وززترملأ عصمحةززلأ عصمززرصم تام عزز  تززت        

عصوةدم رعن عحتوري عص وزل عصمرصيز  بمي  ةزر أر أ  تايزرل تزت تازر يل عر عء بميز  ل  زيار  عصمحةزلأ          

عصمرصم  بم ت عس ذعس ييم  تحثر ا تر ص   ات ة ري ترير  صايرل عص تزرئج رتار نتهزر بز   رجزلأ عصحاز       

أر عثم ت ر دتهر  ر مات عصا ل إن عختير  عصمرير  عصم ر ل ق  الأ أةميز  عزت    عةة تثى ت ر د  عص ترئج

فزإن   3:1عختير  عص ود  نيوهر  فمثلًا ييرم عصمحةلأ برحتوري نود  عصوي ص  رخ رج  فم ة ل عصحرص  ب ود 

عرجززلاق إذع صزز   وززتبع عصمحةززلأ أن  ازز   أن ةزز ل عص وززد  ت تيرزز  أر      ةةزز ل عص تيازز  ق تر ززة صهززر عةزز  

 اي    رة ع عصا ع   حترج إصة تايرل أر ترير  تحث    رتت ة ر هه س عصحرج  إصزة أةميز  عختيزر     ت

عصمرر ي  فم عصتحةيلأ عصمرصم عصتم ةم عدر ا عت أ يرم تري   توترملأ تاير ر صةحا  عةة تلائم  نود  أر 

 (.242: 2006 ي  تريت )عالأ  

رً عيت ر    ت ا ع  و( برثةر تار ي  (Standard Ratiosرتظه  أةمي  تحث ث عص ول عصمرير         

تازثتر  رتردز  عزت نتزرئج   ع ز  تزثا زت يز  تري زز  تزت عصحيزرا عقيت زر    ق تازلأ عزت ثزلاا  زز  عس               

 فم عصتحةيلأ عصمرصم عصمار ن  رعصتحةيلأ أصوددم. رمرصهرصغ ض ع ت

 : خصائص المعارير أولًا

ق بزث أن  ت زت برصا زرئل       زة أر  از ن تادز قً    از ن صةمريزر  تر    مصةمرر ي  خ رئل   أن      

 (:2002:154عرتي  )  عج  رعخ رن 

 أن  ت ت عصمرير  برص عيري   أ  أتارني  ت يي ل. -أ

أن  ت ززت عصمريززر  برق ززتا ع  عص وززدم  رعن ةزز ع ق م ززع تززت إ خززرل ترززث لاس عةيزز  أذع  عززت            -ب

 . عص  ر ا ذص   برث أج عء عصث ع رس عصلازت

  ت عصمرير  برصدورج  رعص ا ح ر ه ص  عصت  يل رأق  حتملأ أ ث  تت تر ة.أن  ت -ج

 : أنوا  المعاريرثانياً

صةترديز  عزت توزت ى عر عء رتزت أةز  ةز ل عصمرزر ي           عصمحةلأ عصمرصم تام ع  تت عصمرر ي رملأ  وت     

 (.2003:53ةم تر  عتم )عص يرح رعصررت    
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 :  Historical standardsأـ المعارير التاررخية)

عصمرصي  عصتر  ايز  صوز  عس  زربا  صة حزثا عقيت زر          عةة تام ع  عصم ت عس  ترتمث ة ل عصمرر ي     

نيوززهر  رتار نتهززر تززع عص تززرئج عصحرصيزز   رعززر ا تززر  وززتا ج ةزز ع عصمرززثل عززت ج  ززأ أ اززر  عصمت  ززط      

 موتا ج فم تايي  عص ول.عصحوربم صة ود  نيوهر فم تث   ربا  تحث ا  ربرث ذص   وترملأ عصمرثل عص

ر ررنم ة ع عصمرير  تت بر  عص ر برس ت هر تاث   عث  عصمث  عص عجزل ع زترمرصهر ق زتا ج عصمرزثل      

 رأ  ر ور ب  عنبدرق عصمرام عةة عصموتادلأ فم حرص  تغي  ه ر  عص حثا عقيت ر   .

 : Absolute standardsالمعارير المطلقة ) -ب

ر  ع ززرس  عةززة تاززر ي ب ززرءً ةززرتزز  عختير     وززي  ثربتزز  أر تاززثع  ثربززترةززم عصمرززر ي  عصتززم تعخزز     

تيثعني    ريث ت  عقتيرق عةة ة ل عصمرر ي  رتوترملأ تت عجلأ تار ن  تر ة  فرةم عر تتحاأ تع عصمرير  

ذ  عصرلايز   رعةزة عصزز ن  تزت عززثم تادزلأ ةازز ع نوزل تززت يدزلأ عصمحةةززيت عصمزرصييت عم تززر   فزإن برزز          

 (.2000:101( )عصضمرع 2:1عصمبةا  تر تاعل توترمة   تثلأ نود  عصتثعرل) عص ول عصمرصي 

 : Industrial standardsالمعارير الصناعية ) - ت

عةة ت ت عس  زت  عقتيزرق عةيهزر تزت عص حزثعس عقيت زر    عصتزم ترمزلأ  عخزلأ           ثة ل عصمرر ي  ترتم      

 (ROA)( صد زز  ترززيت تززع   ROA)  رعصمتمرثةزز  عززر ا فززم عص ضززرع   تثززلأ تار نزز      عص زز رع  عص عحززثا 

عص ززر برس ت هززر وززر ب  تحث ززث رت زز يت   صة زز رع  عصم زز في   اززلأ  ريززث رعجزز  ةزز ع عصمريززر  برزز

عص زز رعرس  روززر ب  تحث ززث عصما زز   برص زز رع  عص عحززثا   رعخززتلا  عصظزز ر  عصتر  ايزز  رعصحازز     

 (.2002:155رعختلا  عر رصيل عصمحر دي  رعرةثع  صالأ رحثا)  عج  رآخ رن 

  : (Targeted standardsالمعارير المستهدفة-د

 عصتحةيلأ عصمرصم ءإ ع ا عص حثا عقيت ر    أر تت خد ع ا ث بهر عصمرر ي  عصتم ت اع تت      

فم نضرع تريت  رنتيا    ع   ة ع عص ضرع  ت  أعثع  ترر ي  تتا  ت هر أةزثع  توزتهثف  يربةز  صةتحايزأ     

فزم عصمار نز   رعن ةز ل عصمرزر ي  ترتمزث عةزة عصابزط عصموزتادةي            ر وت تث بهر ع ث ع ترمرصهر توزتادلا 

ر مازززت صةمحةزززلأ أن  ازززر ن بزززيت عصمرزززر ي  عصتابيبيززز  تزززع عصمرزززر ي  عصمتحااززز  فرزززلا صيتززز ا زت يززز            

 (.2007:102تراي )أص ريمم رآخ رن  

تمززر تاززثم نوززت تج أن عصمرززر ي  ةززم تاززر يل ت ازز ع  تاززثترً   رتحززث  عززت ج  ززأ   ع زز  عص حززثا           

عقيت ر    فم تثا زت ي  تري    رع تا عج تت  ط  صه ل عص ول عصموتا ج    رأف زلأ ةز ل عصمرزر ي     

 ة  عصمرير  عصتر  ام رن   رد  ب   ا رعاح  عت عص حثا عقيت ر   .

 



86 

 

ةيززلأ عصديرنززرس عصمرصيزز    عصمحةززلأ عصمززرصم فززم تح      تهازز ا ززث بمززثخلأ عصتحةيززلأ عصمززرصم عصمزز هج عصزز            

(  فتحةيزلأ عص بحيز     Method( عزت عر زة ي )  Approach) ربه ع عصمر ة  اتةت عصم هج  عصم ض  ا

  أر سأ ة ي عقتارةر فم حيت  رثأتثة  عةة ت رةج عصتحةيلأ   ترثرتحةيلأ عقئتمرن  رتحةيلأ عق تثمر  

 أتثة  عةة أ رصيل عصتحةيلأ عصمرصم. أ ة ي عص ول عصمرصي 

  ( إصزة خموز  أنز عع    Wildفازث وز يهر)    ريث عختةت عصدرحث ن فم ت  يت ة ل عر رعس رعر زرصيل      

(Wild,2007:24: ) 

 (  ( Comparative financial statement analysisتحةيلأ عصا عئ  عصمرصي  عصمار ن .  -1

 ( ( Common-size financial statement analysisعصتحةيلأ عص أ م صةا عئ  عصمرصي . -2

 (      ( Ratio analysisتحةيلأ عص ول. -3

 ( (Cash flow analysisتحةيلأ عصتثفارس عص اث  . -4

                  ( Valuation)عصتايي . -5

 رةمرمرل إصة أ بر  أ رصيل ترئر  عق ت  (Williams and otherو يهر) فم حيت     

(Williams and other,2006:671:) 

 (  (dollar and percentage changes  رعص ول عصمي   .عصتغي عس برصايم -1

         ( Trend percentages) عص ول عقتارةي . -2

 (   (Component percentages نول عصما نرس. -3

 (ratios)   عص ول رعصم ت عس. -4

  ةمزززر تفزززم عصتحةيزززلأ عصمزززرصم إصزززة تامززز عتي    رمة يوززز  )عصابيزززث  (عر زززرصيل عصي يززز  عصموزززت    ريزززث     

 (:2006:164يث  )عصاب

   (Traditional Techniques: الأساليب التقليدرة 2-1 -3

       (Horizontal Analysis: التحليل الأفقي أولًا

   (Vertical Analysis: التحليل العمودي ثانياً

      (Ratios Analysis ): غحليل النسبثالثاً

 

 فم ة ع عصمدح .   مي عصتا عصمرصي  عصدرح  عةة تحةيلأ عصم ت عس    ثر          
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      (Horizontal Analysis: التحليل الأفقيأولًا

أر أ ثز     تتتزربرتيت   عةزة تزثع   ز تيت     ر ا ث ب  تار نز  عر يزرم عصز ع  ا فزم عصاضز فرس عصمرصيز            

عبوززط أتززارل عصتحةيززلأ    (comparative financial statementsرترززث عصازز عئ  عصمرصيزز  عصمار نزز )  

 ت  تار ن  ب ث تت ب    يرئم  عصم  ا عصمرصم  أر تت ب     ضت عصثخلأ  رعةة تثع   ز تيت   أذ  عصمار ن

ب   ا ييم  تبةاز  أر نوزد  تي  ز       أر أ ث    صةتر   عةة تاثع  عصتغي  فم عصد ث رإههر  ذص  عصتغي 

عصمرصيز  عصمار نز   عذ   ر مات عصا ل إن رعيري  نترئج ة ع عصتحةيلأ ت تيع  ةمر جزرل عرفزأ عصات زم صةيتز عس     

ع ثتر تربم تثا تار ن  ثلاا     عس تثلًا تاز ن عصم تز عس عصتزم     هزر عصمحةزلأ عصمزرصم عزت  زة ي         

عصد ث أ ث  ت ا عي  عت تة  عصتم     هر عصتحةيزلأ فيمزر صز  عيت ز  عةزة  ز تيت فازط   عةزة أ زرل أن          

صممثةز  صةظزرة ا  از ن أ ثز  تمثزيلا      عقتارل عصمحث  إح رئير بم جل ثلاا نارع عةة خ  ب  عقنتضر  ع

ةز ع   ص عيع عصظرة ا عصيرةم تت عقتازرل عصمحزث  بم جزل نابتزيت فازط عةزة تةز  عصا  بز   ربز ص   ز ف           

صيهر عصمحةلأ عصمرصم  عصتم تما ز  تزت تاز  ت وز  ا أ ق عزت رعيزع       إعصتحةيلأ  م  عصث  رتياي  عصتم  ورة 

رترززث عصوزز     (  321: 2007) صبيززم                     عص حززثا عقيت ززر    رعززت عتارةرتهززر عصموززتادةي 

صزز ص   اززل أن ر  ن عختيززر  ةزز ل عصوزز    زز ث  عةززة حوززري عقتارةززرس توززتادلاً أر  عررصززة  زز   أ ززرل

 تا ع صمار يل  ييا  فم عختير ةر.

  (Vertical Analysis): التحليل العموديثانياً

 ب وزي  ب زثع  ث عر د  أر عرجمرصم فم عصاض فرس عصمرصي   عصد  رمرلع ت  ت  فم ة ع عص  ع تت عصتحةيلأ     

ةز ع    نصمحر زد ترملأ عر و  تر  ر ت  تار ن  عصد    عرخ ى  %100 ورر   عئمر  رة أر ييم  أ رل 

عصتحةيزلأ عرفازم    رمرلع زت  تعمرل ر مات صزلإ ع ا أر عصمحر زدي  عصهيالأ عصثعخةم صلأ صت ايي رفه عصتحةيلأ 

(  Siegel,2006:243رزززر صي ازززح ع يزززث  عرتازززرن عصمضزززالاس عصم جززز  ا)أر عصرمززز    أر  ةيهمزززر ت

 إذ  ر رتمث عصتحةيلأ عصرم    عةة تح  لأ عر يرم عصمبةا  عص ع  ا فم عصاض فرس عصمرصي  إصة نول تي   

ت وزل  زلأ فاز ا تزت فا عتز  إصزة        تزثلا  نود   لأ ب ث إصة أ رل عصمام ع  فيزم  ضزت عصزثخلأ    حوري ت  

ت تز     ز    إصزة عصمديرزرس  تزثلا   ع تيرت نود  عصتازرصيت  فإذع رد  عت ت ت  تريت  عصمديررس  رعص رتج

  أتزر  ربزرصرال فزم حرصز  عنايزرض عصتازرصيت     حرص  ع تيرع عصتارصيت رعنايرض أ عء عص حزثا عقيت زر       

با  م عصتحةيلأ عصرم    صارئم  عصم  ا عصمرصم حي  تحةلأ عرةمي  عص ودي  صازلأ تيز  ا تزت تيز  عس     

 (.136: 2007صديرن عق تثمر  عر د   ربمثلأ ذص   ا ى تحةيلأ عصمبة برس)عصررت    عرو ل

تمر تاثم نوت تج أن عصتحةيلأ عصرم     هث  إصة ييزرل عصت  يدز  عص وزدي  صازلأ ب زث تزت ب ز   عصاضز فرس         ر

 صازلأ يرئمز  أ زرل تزرتلأ  مازت أن      رملأعصمرصي    رتر  مثة  عصد ث تزت رزن نوزدم فزم عصارئمز   حيز   وزت      

 ت ول إصي   لأ عصد    صحوري عص زن عص ودم.
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  Ratios Analysis): غحليل النسب ثالثاً

 رث تحةيلأ عص ول عصمرصي  أ ث  أن عع تحةيزلأ عصاضز فرس عصمرصيز  تزي عر  فتحةيزلأ عص وزل ةز  عصت حيزث              

مزرصم ر ضزت   تت خلال تح  لأ عر يرم عصتم تت م هر يرئمز  عصم  زا عص    صمار يل ترير    صةديرنرس عصمرصي

عصثخلأ إصة نوزل  فرص وزل عصمرصيز  علايزرس   رازي  بزيت عر يزرم   تز بط بزيت ب زث ت أر أ ثز  تزت ب ز                

تزت عصادز ا    ععصاض فرس عصمرصي   رعةة عص ن  تت أن عحتوري عص ول عصمرصيز  ق  تبةزل إق يزث ع تحزثر     

 عء  ت ززت برص ززر ب   رتززت ن تيوززي ةر ر ببهززر بززررأق إرعصمهززر ا  رعصمر فزز  برصديرنززرس عصمحر ززدي   

جرنل أخ  فرن نترئج  لأ نود  ق  مات فهمهر أر  ييي  عصحا  عةة عر عء إق بمار نتهر بزدر  عصمرزر ي    

ر رزث تحةيزلأ عص وزل أ عا صزلإ ع ا عصمرصيز  تمازت       عصمار ن   مات عصحا  عةة عر عء    رعت ج  أعصاير ي  

إنهر  مات أن تورعث فم عرجرب  عةزة  ز عصيت أ ر زييت    عصمث عء تت تايي  تاثته  فم تحايأ عق تثعت  ر

 تحترج  لأ رحثا عيت ر    أن توعصهمر:

 * ةلأ أن عص حثا عقيت ر    تحاأ أر تتاثم برتارل تحايأ عص بحي .

 * تثى  يرءا عص حثا عقيت ر    فم تحايأ أةثعفهر.

يت ر     رتت عصاث   برص    عن  ق رعن عص ول عصمرصي  بمامةهر ت ف  ت ظ  عً صة ح  عصمرصي  صة حثا عق

ت جزززث  نوزززد  ترصيززز  رعحزززثا تربزززم جميزززع عصم تززز عس بزززلأ عن عص وزززل عصمرصيززز  بمامةهزززر تربزززم ةززز ع       

س أ ر زززي  تام عزززر  ر مازززت تد  زززل عص وزززل عصمرصيززز  إصزززة  زززت       ( CGAP,2001,25عصم ظززز  )

 (:100: 2007ةم)عصررت   

    (Liquidity Ratios:ةالسيول مؤار -ا

 حزيت تيرزر     ر  عصوزي ص  إصزة يزث ا عص حزثا عقيت زر     عةزة تاربةز  عصتاعترتهزر عصار  ز   ع زثت          تضي     

تمتة   إق أنهر ق رق ت تدط عصوي ص  بتحايأ عص بحي   إذ يث تا ن عص حثا عقيت ر     عبح ع تحاريهر   

 ل عص ول إصة:رت او  ة   (2007:334)صبيم    عصوي ص  عصارفي  صم عجه  عصتاعترتهر عصمرصي 

  :  (Current Ratio)لالتداو مؤار -1

اززيل يززث ا عص حززثا  عصمتثعرصزز  عةززة عصمبة بززرس عصمتثعرصزز   ر روزز لبتاوززي  ع ةزز ع عصم تزز حوززل       

ت تز  صهزرت      عقيت ر    عةة توث ث عصتاعترتهر ي ي ا عرجلأ تزت خزلال أوز صهر عصمتثعرصز   صز ع فهز      

عصتززثعرل  ةمززر زع س   جزز  عصوززي ص      ت تزز   ر ةمززر ع تيززع  .(2008:90ص ريمززم رعصتميمززم  ععرتززرن )

   ر م أنهر توتثم  تدزرصض  ديز ا    تثعرل ت تيع ت ت ن عص حثا عقيت ر    عصتم تمتة  إربردر ا أخ ى 

عصتززثعرل رفززأ عصمرر صزز     ت تزز حوززل  فززم عروزز ل عصمتثعرصزز  برصمار نزز  تززع عصمبة بززرس عصمتثعرصزز  ر     

 (:Williams and other,2006:679)رتي ع
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     (Quick Liquidity Ratioالسيولة السررعة : مؤار -2

وزتدرث     عصتزثعرل  رنز    ت تز  تاير ر أ ثز  تضزث ع صوزي ص  عص حزثا عقيت زر    تزت        م ت عص عرث ة       

  عصمرر ص  عرتي  رفأضتأ  (  ر عصم ر  ت عصمثف ع  تاثتر + عصماارن عرو ل عريلأ  ي ص  )

 :(2007:103)أص ريمم رآخ رن 

                                 

ر ر    دل ع تدرر  عصماارن فم حوري ةز ع عصم تز  إصزة رجز   أوز ر  ت ز  ببييز  عصح  ز  رق             

 تامة  رو ر  أخ ى  ف لًا عزت أن عصمازارن نرصدزرً تزر  دزرع بررجزلأ        مات بيرهر بوه ص   أر رنهر 

 (.75: 2003 رة ع  ر م تح ص  إصة تث  يت يدلأ أن  تح ل إصة ناث)عصثر   رأب  زنر   

    زي ص  عص حزثعس عقيت زر    عصتزم       تييثا بضالأ خرم فزم تاز   م ت عص عرتمر  دأ نوت تج أن ة     

عصوزي ص       مزر  ازل عر  عي بزعن ت تز        عً عت عصحرج زعئث رًر تاارنببمء عصح    أ رًتاارن تمتة 

 أن تحوزيت   بمر زة  عنتت زر   عص يزت نيوز   رعص بحي  ةثفرن تتلازترن صة حثا عقيت ر     رصا همر فم 

رتت ث   ال أن ق  خ  ع تيرع ا ن عةة حوري عرخ   رتت ة ر  ال ت في  عصت عزن بي همر  حثةمر أ

 عن  علات  وح  فم أ عء عص حثا عقيت ر     إذ يث تا ن عصوي ص  عصمي ج  ت تز  أةة عصوي ص  ع ت ت 

  ددر فم عنايرض ت ت عس عص بحي .  رتت ث  ع ا عق تثمر   إصرثم  يرءا 

                                                     (Activity or Assets Management)غحليال النشااأ أو أدارة الأناول:    مؤاارات  

ت ع  ةزر عصمرصيز  عصمترحز      رمرلتهت  نول عص ضرع بايرل تثى فررصي  عص حثا عقيت ر    فم ع ت

ج عء عصمار ن  بيت توت ى عصمديررس رعق زتثمر عس فزم عروز ل     إصهر رعص يرب  عةيهر  رذص  ب

غزز ض عصديززع  ر زز ص  تاززث ا  ص اريززث ا عص حززثا عقيت ززر    عةززة ت زز  ت عصد ززرع  عصمضززت ع  

تهم  صالأ تزت صز     عصم ت عسة ل  ترثعص حثا عقيت ر    عةة تح يلأ عصث  ن تت عصرملاء  ص ع 

ةزز ل  أةزز رتتمثززلأ    عةتمززرم باير زز  عر عء رعص بحيزز  صة حززثا عقيت ززر    عةززة عصمززثى عصب  ززلأ    

(2007:361)صبيم  عتم مر ب عصم ت عس

 

 الأنول المتداولة

 التداول=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ مؤار

 الخصوم المتداولة

 )المخزون+مصاررف مدفوعة مقدما -الأنول المتداولة

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار السيولة السررعة

 الخصوم المتداولة                      
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     ( Account Receivable Ratioدوران المدرنون:  مؤار -1

 يث ا عص حثا عقيت ر    رتثى عصمث   ن سج  ا ر ي ص  حوربر إصة ييرل تثى  ت  هث  ة ع عصم     

إصزة   ز ن جيزثا     يتتح يلأ    نهر فم ت ععيزث عق زتحارق  صز ع  ترزيت  عئمزر تحةيزلأ حوزربرس عصمزث           فم

ئتمزرن  تزم تز ي عق  ي ازيل  يزرءا عمة   عصم تز  ةز ع   رأن ر   ن تضا ي فزم تح زيةهر  ر  ز ن ترثرتز      

عةزة  يزرءا عر ع ا فزم عصتح زيلأ   رز زر ا       ذص  عصثر عن  ل ت ت  ةمر زع   آخ رعصتح يلأ  ربمر ة 

 . ي ص  عصحوربرس عصمث     رعصوي ص  عصررت  فم عرجلأ عصا ي    ج 

 (:Williams and other,2006:701)فيمر  عتم ر عن عصحوربرس عصمث      ت ر تحث  ت

 

 

 

     (  Average Collection Periodيل: فترة التحص مؤار -2

 ترملأوز  فت ا عصتح يلأ  إصة عث  عر رم عصلازت  صتح  لأ عصحوربرس عصمث  ز  إصزة نازث  ر    ت ت  ضي       

تزز رع  عةززةفتزز ا عصتح ززيلأ  ا ززث  ت تزز    ير زز  عقئتمززرن رعصتح ززيلأ  فززإذع  ززرن   صتازز عصم تزز  عةزز 

  أر عصتوزرةلأ فزم   عصمث  ز   قيت ر    فزم تح زيلأ حوزربرتهر   عقئتمرن  فه ع  ضي  إصة عثم  يرءا عص حثا ع

ن جزز ل فتزز ا عصتح ززيلأ  ايزز  عصوززي ص  ر زز ث  عةززة يززث ا عص حززثا   أ ف ززلًا عززت ير ززتهر عقئتمرنيزز   

ن  ير زز  عقئتمززرن  أعقيت ززر    فززم ت عجهزز  عصتاعترتهززر ي ززي ا عرجززلأ  أتززر ي زز  عصمززثا فيززثل عةززة      

 (:2007:108م)عصررت    ررت م ت رعصتح يلأ تتضث ا  رتحول عص

 

  :    ( Inventory Turnoverدوران المخزون مؤار -3

 ةمززر زع  ةزز ع  إذ    ييززرل تززثى يززث ا عص حززثا عقيت ززر    عةززة ع ززتغلال رحوززت أ ع ا عصماززارن          

ن عرتز عل عصموزتثم ا   جيثا  رةز ع  حوزت عصوزي ص  رعص بحيز   ر       ثل عةة تمر  رس بيريفرن    ت عصم

ن عقحتيرظ بماارن أ ث  تت عصحرج  أر تاارن  ع ث  ر زم تاميزث يوز  تزت     إاارن يةية   ص ع ففم عصم

فم أنضب  أخ ى  رفم عصوز  عس عرخيز ا أوزدحت ة زري ع عتزلأ عزثا        رملأعصتم  مات أن توت عرت عل

عص حزززثا عقيت زززر     ج  اززز  عرنتزززرج فزززم عص يزززت   عتدزززرع ر عن عصمازززارن  تثزززلأ  ت تززز تززز ث  عةزززة 

 نافي المبيعات                         

 =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــدوران المدرنون مؤار

 متوسط رنيد المدرنون                         

 360                      

 =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار فترة التحصيل

 مؤار دوران المدرنون                       
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 ت تز  (  فيم ة ل عصب  ا  تحتيت عص حثا بع نة توت ى تت عصماارن ر از ن  Just in Timeعصمحث )

  ر حوزل ةز ع عصم تز  رفزأ عصمرر صزز       تار نز  برص حزثعس عقيت زر    عرخز ى     ر ر عن عصمازارن عرصيز  

 :( Garrison & Noreen,2000:845)عرتي  

 

  

 

       (Fixed Assets Turnoverالثابتة: الأنولدوران  مؤار -4

أوز صهر عصثربتز     رمرلصمثى  يرءا عص حزثا عقيت زر     فزم ع زت     ب وي  تاير ر عصم ت  عوترملأ ة       

عصيرزرل صةبريزز  عرنترجيزز    رمرلعةزة عق ززت  فز ص   ززثل  رت تيرزز  تزز رجزلأ تحاززأ عصمديرزرس  فززإذع  زرن عصم   

تثمر عس فم عرو ل عصثربتز    عثم رج   ت عزن بيت عصمديررس رحا  عق  فير معصمترح   أتر عنايرا  

فم عصمازرزن    عقنترج أر عصد رع تررنم عص حثا عقيت ر    تت جري  إنترجي  فرئ   أر تاثل  تت ث ر

 ر تعث  عص ي  عصظرة  صلأو ل عصثربت  فم يرئم  عصم  ا عصمرصم بمام ع  تت عصر عتلأ ت هر:

 .ةي  عرو ل عصثربت  ع ث حيرزتهر  

 ير   عقنثثر  عصمتدر .  

   ريززث تزز     ع ززتيار  تضززغيةم   زز ن عروزز ل تمة  زز  تززت عص حززثا عقيت ززر     أر توززتعج ا

عصر عتززلأ عصمزز    ا إصززة عخززتلا  فززم ترززثقس  ر عن عروزز ل بززيت رحززثعس تتبززربأ أوزز صهر   

 :(2004:324عالأ عرتي    )رفأ عصمرر ص    ت عصثربت  تت حي  عصايم   ر حول عصم

   Total Asset Turnover)الأنول: دوران أجمالي  مؤار – 5

عقيت ر    فم ت صيث عصمديررس  تت عرو ل عصمترح  صة حثا  اعصاث ا عصاةي  صة حث  ت  ايل ة ع عصم      

إصزة تزثى  يزرءا عص حزثا  فزم ع زترمرل        ر ضزي  ةز ع عصم تز        عء أ رنت تتثعرصز  أم ثربتز    عقيت ر   

) عرتيز   فم عصمديررس  ر مات عصح ز ل عةيز  رفزأ عصمرر صز       صتحايأ ز ر ا عصتم تمتةاهر جميع عرو ل

 :(2006:164عصم  م رعصةحةي 

 كلفة البضاعة المباعة                                

 =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار دوران المخزون

 نمتوسط المخزو                           

 نافي المبيعات                     

 =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار دوران الأنول الثابتة

 نافي الأنول الثابتة                     
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  Dept Ratios)المدرونية  مؤارات -ج

عةززة عقيتزز عض فززم تم  ززلأ ع ززتثمر عتهر   تززثى ععتمززر  عص حززثا عقيت ززر     عصم تزز عستاززيل ةزز ل      

عص ول ب ول  عفر  عصتم  لأ قنهر تازيل ت تز     برصمار ن  تع عصتم  لأ عصماثم تت عصمرصايت   رتثعة ة ل

ع تاثعم عصث  ن فم ةيالأ تم  لأ عص حثا عقيت ر      ر ربم ة ع عص  ع ت ت عس  يياز  حز ل عص ازع    

عصمرصم صة حثا عقيت ر    عةة عصمثى عصب  لأ    مر ر ديت تاث ا عص حثا عقيت ر    عةة توث ث    نهر 

تزز    إصززة ز ززر ا   إق أنهززرحازز ق عصمةايزز    ةنززت تحوززت عصررئززث عةزز  رعن  ر رعصتاعترتهززر ج  ةزز  عصمززثى. 

ت عصتززم  اةاهززر عصت  ززع فززم عصماززرج ا عصتززم تترزز ض صهززر عص حززثا بوززدل عرعدززرء عراززرفي  صاثتزز  عصززث     

 :عرتي (  رتضملأ عص ول 331: 2004عالأ   عقيت عض)

                                                                                   (Debt Ratioالمدرونية)الاقترا  :  مؤار -1

 م تز  ر زت  حوزري تةز  عص     مي  عرو ل عصتم ت  تم  ةهر عت ج  زأ عصاز رض    عصم ت  عايل ة       

أوزز ل  باوزم  أجمزرصم عصمبة بززرس عةزة أجمزرصم عروزز ل   رةزم تردز  عززت تزثى توزرةم  عصغيزز  فزم         

  :( 2007:112عصررت   )عرتي مرر ص  حول رفأ عص عص حثا عقيت ر     ر

                                                       

 

   رذصز  فزم  تث  ني  رعجي   رنهر ت تت صه  حمر   أ ثز   ت ت  ي ة ن  يترتمر  دأ نوت تج أن عصثعئ  

يزز  تر ززم ع تيززرع  عصمث  نيزز  عصررص ت تزز ن أحرصزز  ترزز ض عص حززثا عقيت ززر    إصززة وززر برس ترصيزز   ر   

  فإنهزر   تز اي   م تز  عص   زرن  ذعإ  أتزر  ن تازرصيت تم  ةهزر  ز   ت تيزع توزتادلاً     أعصمارج ا عصمرصي   ر

تمر  ح م عصمرصايت تت ز ر عس تما      عقيت عض بضالأ  ر  رملأتر م أن عص حثا عقيت ر     ق توت

 فم عصررئث عةة حأ عصمةاي . 

 

 

 

 نافي المبيعات                                     

 ـ=ــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار دوران إجمالي الأنول

 إجمالي الأنول                                  

 إجمالي المطلوبات        

 =ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار المدرونية 

 إجمالي الأنول       
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2Liabilities –Owners Equity Ratio)  

عص حثا عقيت ر    تار نز  بموزرةم  عصمزلاي      أو لتثى تورةم  عصثعئ يت  فم  عصم ت  عايل ة       

عةزة     ا ث عجمي زرن عصزثعئ يت عةزة يزث ا عص حزثا      عرت علتت ة ل  عر د رعن تورةم  عصمرصايت برصااء 

 :(350: 2007)صبيم   رتي عرفأ عص يغ   م ت  عصتوث ث عصتاعترتهر  ر ت  حوري تة

 

 

 

 

 
 

        (Loans- Interest Coverage Ratioغغطية الفوائد: مؤار -3

عةزة تازث ا     ذصز   رن أن  ز ث   ورفم عصز بي  أن   اي  إصي   ماتعص   مثى عص  ايل ة ع عصم ت      

   عصي عئزث    توزث ث زع س يزث تهر عةزة     تز  معص عةز    عصي عئزث  ر ةمزر زع    توزث ث عةزة  عقيت زر     عص حثا 

 :(2007:114)عصررت   تي  رفأ عص يغ  عر عصم ت  عحول ة  ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 المطلوبات طورلة الأجل إلى هيكل رأس المال: مؤار -5

 ( Long – Liabilities Ratio to Capital Structures) 

 زر   عصتم  زلأ ج  ةز  عرجزلأ  عصتزم      عةزة ت  باوزم  عصاز رض ج  ةز  عرجزلأ     ةز ع عصم تز    ت  حوري    

عرةمي  عص ودي  صةا رض ج  ة  عرجزلأ   م ت عص عديت ة  حا ق عصمةاي   ر ف لا عتتت مت عصا رض 

 عرتيز  حوزل رفزأ عص زيغ      صةحاز  عةزة عصمازرج  عصمرصيز   ر     عت تز   ترزث فم ةيالأ  أل عصمرل  رص ص  

 :(2000:918)زعتلأ  

 

 

 

 

 

 

 

 إجمالي المطلوبات                                          

 ــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــمؤار المطلوبات إلى حقوق الملكية

 حقوق الملكية                                         

 الأرباب قبل الفوائد والضرائب                                      

 ـــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار غغطية فوائد القرو  

 الفائدة على القر                                    

 إجمالي المطلوبات طورلة الأجل                                                               

 ـــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار المطلوبات طورلة الأجل إلى هيكل رأس المال 

 هيكل رأس المال                                                                  
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    (Fixed- Charge- Coverage Ratioلمالية الثابتة:غغطية الالتزامات ا مؤار -6

تضملأ إذ   عةة عص ن  تت رج   تضرب  بي همر تغبي  عصي عئث ت ت تت  أ ث  تم قً  ع عصم ترث ة       

عر ززه   أ بززرح عقصتاعتززرس عصمرصيزز  )عصي عئززث  عر اززر عس   فرززرس توززث ث عصوزز ثعس عصموززتحا    رتاوزز م  

عةة يث ا عص حثا عةة توث ث عصتاعترتهر عصمرصي   ر ت  حوري    ل  ت تيع م ت صعصممترزا(  ر ةمر  رن ع

 (:2007:354رتي ) صبيم  رفأ عص يغ  ع عصم ت  عة 

 

 

 

 

                                             

 ( (Profitability Ratiosالربحية:  مؤارات -د

 عصيزز  توززرة  عصزز  حززث عرةززثع  أن إا عقيت ززر     رعص بحيزز  عر عء عصاةززم صة حززث  ت تزز عستراززل      

تززت عصرمةيززرس  اثيزز ةصتح ززة  نهرئيزز   عقيت ززر     ةزز  تحايززأ ع دزز  ترززثل صة بحيزز   عصزز    رززث عص حززثا

  ن أ  ييززرل ر صة بحيزز   تاززر يل عززثا رمرلرعصازز ع عس عصم تدبزز  باميززع نزز عحم عص ضززرع   صزز ع  ززت  ع ززت

 عر بزرح رتزت ة زر  ترزيت ييزرل  زلأ تزت        .تري   تت نز عحم عص ضزرع    تحث  يث  تعث  إصة حث  دي  ب رحي 

عر ع ا فزم ت صيزث عر بزرح تزت      فرعةيز  رورفم عص بي  فتة  عص وزل تربزم إجربزرس عزت تزثى       عصتضغيةي 

تديت عصتعثي عس عصمثتا   عصم ت عس(  رة ل 371: 2007عصمديررس   أر تت عرت عل عصموتثم ا) صبيم  

 :عصم ت عس لة  ة ع  عتمو ل   رعصث ت عةة نترئج عصتضغيلأ  رفيمر صةوي ص   رإ ع ا عر

   Gross Income Margin ) جمالي الدخل:إهامش  مؤار -1

عصتزم  ث جز   عص أ ز  تاملأ عصز بي إصزة عصمديرزرس  رتوزمة حرفز  تامزلأ عصز بي  إصزة          عصم ت  ع اي ة    

  رتازيل تزثى يزث ا عص حزثا فزم         رن أن  ز    إصزة تحايزأ خوزرئ      مات أن   اي  إصيهر  ر  عصديزع 

تايي  عصتارصيت  رتثى تادزلأ عصوز ق صم تارتهر رتزثل أ  زر عةزة  يزرءا عر ع ا فزم عصتوزري   رت صيزث          

 (:2003:32)تب  عرتي رفأ عص يغ   حوربهر  ر ت  عصتارصيتعصمديررس  رعصويب ا عةة 

 

 

 

 

 

 

 

  (Net Profit on Sales Ratioنافي الرب  إلى المبيعات:  مؤار -2

 نافي الرب  قبل الضرائب+الفوائد +الإرجارات                                                

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار غغطية الالتزامات المالية الثابتة 

 الفوائد + الإرجارات                                                   

 مجمل الرب      

 ــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــمؤار مجمل الرب  

 نافي المبيعات       



95 

 

عصمي    عصمتداي   عت  لأ    ر  تت عصمديررس برث ج ح  زلأ تزت  ةيز       ود   إصة عصعصم ت  عضي  ة       

)أص ريمززم         عرتيزز رفززأ عصمرر صزز   م تزز عص عحوززل ةزز  عصد ززرع  عصمدرعزز   رعصتاززرصيت عصتضززغيةي   ر 

 ( :2007:106رآخ رن 

 

 

 

 

 

 

 

    (ROI  Return on Investmentالعائد على الاستثمار: ) مؤار -3

  أ عء عص حزثعس عقيت زر      رتهزت  بز         رث تت أ ثز  عصم تز عس عصتحةيةيز  عصتزم توزتاثم فزم تاز             

  رنززز   ردززز  عزززت  بحيززز  عصزززث  ر  عص عحزززث  عصموزززتثم   عخزززلأ عص حزززثا   رنعر ع ا رعصمزززلاي رعصموزززتثم 

رعن ع تيزرع ةز ع عصمرزثل        (Earning Power) عقيت ر     ر ومة ةز ع عصمرزثل برصاربةيز  عق  ع  ز     

 يزرءا   ف زلًا عزت     يير ر برصمريزر  عص ز رعم أر عصتزر  ام    ر زم  يزرءا عصوير زرس عصتضزغيةي  عصماتةيز        

 Williams)              عرتيز           عصا ع عس عصمرصي   عصتم عتا تهر عر ع ا  ر حوزل رفزأ عص زيغ     

and other,2006: 690:) 

 

 

 

 

  ROE  (Return on Equity)العائد على حقوق الملكية: ) رمؤا -4

عصررئززث عصزز    حاازز  عصموززرةم ن عةززة ع ززتثمر  أتزز عصه   ر رززث أةزز  نوززل أر    تعزز عصم تزز  عردزز  ةزز     

ت ت عس عص بحي   رن    اي  يرءا عر ع ا فم ع تغلال أت عل أوحري عص حثا عقيت ر     ريث تهر 

عص ضزرع أر   ميث  از   عصمزلاي عق زتم ع  فز     م ت ت عل رب رءً عةة ة ل عصعةة تحايأ أ برح تت تة  عر

تح  لأ عرت عل إصة ع تثمر عس أخ ى تحاأ عرئث ت ر ل  ر ت  حوري عصررئث عةة حأ عصمةاي   زررتم  

 (:813: 2006رآخ رن    )تيا

 

 

 

 

 

 

 نافي الرب                                       

 ـــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــمؤار نافي الرب  إلى المبيعات 

 نافي المبيعات                                   

 العائد                               

 ـ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــمؤار العائد على الاستثمار 

 متوسط الاستثمار                               

 نافي الرب                     

 ـــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــد على ح  الملكية العائ

 متوسط أجمالي حقوق  المساهمين                   
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    ( ROA  Return on Total Assetsعلى الأنول: ) دالعائ مؤار -5

 

  تزر حااتز  عر ع ا تزت عرئزث عةزة        عروز ل  رتاز   رمرلتثى  عصايرءا فم ع زت  عصم ت  عة   اي      

رن ت ز ر    بثخلأ عصتضزغيلأ    م ت ت حوري ة ل عصتعرو ل عصارار  صويب تهر  ر ر    عصررئث 

 ععروز ل ر زت  حوزري ةز      رمرل حزث عن بر عتزلأ أخز ى بازلا  ج  از  ع زت       عصي عئث راز عئل عصزثخلأ  

 (:Williams and other,2006:690م)ت رر ررئثعص

 

 

 

 

 

     (Valuation Ratiosالتقورم :  مؤارات -هـ

 

(  رترث ة ل عص ول ذعس أةمي  صحمة  عر زه   Market Ratiosرتومة   ص  نول عصو ق عصمرصي )     

 ر زز ص     عق ززتثمر   رصم ززرصمحةةززم عرر عق عصمرصيزز    رصةموززتثم  ت عصمحتمةززيت فززم عر ززه      ر  

صثعئ يت. فحمة  عر ه  رعصموتثم  ت  همه  تر ف  تعثي  أ عء عص حثا عقيت ر    عةة عصثخلأ عص رتج عت ع

ع تثمر عته   أتر تحةةزم عرر عق عصمرصيز  رعصم زر   فزيهمه  تحةيزلأ أ عء عص حزثا رتحث زث تزعثي ل عةزة          

يهمه  أن تاز ن عصايمز    فز ييم  عصوه   صغ ض عملأ ت ويرس عق تثمر  عصم ر د  صرملائه   أتر عصزثعئ  ن  

عصو يي  صة حثا عقيت ر    ع دز  تزر  مازت   رنهز   رزثرن حاز ق عصمةايز  ةزرت  آتزرن صتغبيز  عصزث  ن            

 (: 118: 2007)عصررت    عتمرت او  ة ل عص ول إصة تر 

  EPS   (Earning Per Shareربحية السهم الواحد : )مؤار  -1

 م تز  عصع رزث ةز      ر تزثا زت يز  تحزث ا    فزم ر برح عصمتحاا  تمثلأ ح   عصوه  عصرر   عص عحث تت ع     

 رازل توزت ى  بحيز  عصوزه  عص عحزث  ر حوزل  بزي عصوزه  عصرزر   باوزم  عصزثخلأ              ترصير تهمزر  عت ت 

مبة بز  صلأ زه    عصت ز رزرس  عص أ  برزث جز ح     عصارئمز   صةت ز ع صلأ ه  عصرر    عةزة عزث  عر زه     لأعصارب

عرتيززززززز                            فزززززززم عصمرر صززززززز    ت زززززززي ذصززززززز بزززززززلأ صةت ز زززززززع رعصممتزززززززرزا تزززززززت وزززززززرفم عصزززززززثخلأ عصار 

(Williams and other,2006:694:) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الدخل التشغيلي                           

 ــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــمؤار العائد على الأنول 

 جمالي الأنولمتوسط أ                                 

 غوزرعات الأسهم الممتازة -نافي الرب  بعد الضرربة                                   

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــعائد السهم الواحد)العادي 

 عادرةعدد الأسهم ال                                     



97 

 

  Book Value Per Share)القيمة الدفتررة للسهم: مؤار  -2

إذع تزر تز      لأ  زه  تزت حاز ق عصمةايز        عصماثع  عص    يح لأ عةي تترد  عصايم  عصثفت    صةوه  ع     

رةز ل عصايمز  تززت    يي  عص حزثا عقيت زر    عةزة أ ززرل عصمدزرصض عصظزرة ا فزم يرئمز  عصم  ززا عصمزرصم          ت ز 

ذع فزإ صةحث عر نة عص     دغم أن  ا ن عةي  ييم  عصوه  فم عصوز ق عصمرصيز      ععصمي رض أن تا ن ت ت 

ن أعةزة تزت    رنت عص حثا عقيت ر    تا م بع عء جيث رتحازأ أ بزرح  فزرن  زر  عصوزه  فزم عصوز ق  از         

فزرن  زر  عصوزه  فزم عصوز ق  از ن عيزلأ تزت          ريذع  رن أ عء عص حثا نيز  جيزث رتتزثن   إعصايم  عصثفت     أتر 

 Kieso and )قتيززز                                        عصايمززز  عصثفت  ززز   رتحوزززل رفزززأ عصمرر صززز  ع 

other,2008:753:) 

 

 

 

 

 

   Dividends Per Share)  (DPS)المقسوم النقدي للسهم : مؤار  -3

عصمتحازأ   عصاربلأ صةت ز زع برزث جز ح تاوز م عر بزرح      ايل عص بي عصم زع صةوه   تت ورفم عصثخلأ       

ع ززتثمر  عصمززرصايت فززم أ ززه  عص حززثا عقيت ززر     رتراززل عر بززرح     تتزز صلأ ززه  عصممتززرزا  رعصمتحاززأ 

 عحوززل ةزز  ا فززم ت ز ززع عر بززرح  ر عصم زعزز  صةوززه  عص عحززث أ عء عص حززثا عقيت ززر    ر ير زز  عر ع   

 (: 2003:42)تب  رتي رفأ عص يغ  ع م ت عص

 

 

 

 

 

 

  Dividend pay out Ratios)غوزرع الأرباب:  مؤار -4

 عت ج  زأ  ت تز     ر تر   عةة ذص   هت  عصموتثم  بمر ف  عص م  فم عر برح عصم زع  توتادلًا     

فزم  ن  أفه ع ت ت  ع اربم عةة عصايم  عصو يي  صةوه   إق  عرصي   م ت ت ز ع عر برح  فر ثتر تا ن عص

رفزأ عصمرر صز     م تز  عص عحوزل ةز     رازل عنايزرض فز م عص مز  صة حزثا عقيت زر    ر       يث عص يت نيو 

 (:121: 2007)عصررت    عرتي  

 

 

 

 

 

 حقوق الملكية                               

 ـــــــــــــــــــــــــــ=ــــالدفتررة للسهم  ةمؤار القيم

 عدد الأسهم العادرة                                

 ا لمقسوم النقدي للسهم                          

مؤار غوزرع الأرباب 

 ـــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــ

 ربحية السهم الواحد                         

 التوزرعات المعلن عنها للمساهمين العادرين                              

 ـــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــسهم النقدي لل ممؤار المقسو

 عدد الأسهم العادرة المصدرة)القائمة                             
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    (Growth Ratios )النمو:  مؤارات  -و 

 عر ر ا عر عحيرنر عص ال فزم ةز ل عصم تز عس عصموزتاثت      ة ل عصم ت عس عقتارل عصررم فم عصا تايل      

  إذ فيز  عصز   تحااز  عص حزثا عقيت زر    عةزة تز  عصزاتت  فزرص م  ةزث  ت نز ي            متثى عصت  ع رعصتازث 

نترجهززر  رز ززر ا إ ماززت عص حززثا عقيت ززر    تززت ت  ززيع نضززرجهر   رتبزز    ت تارتهززر  رتحوززيت جزز ق  

أن ةز ع عصم تز   ربي زر تازثع       إذ  رةميت  ر خزلا ع دز  صةرزرتةيت   عرئزثعً أعةزة صةموز   تمزر  ز ف      أ برحهر

 (:2009:71ترصيتيت  رتت أة  ة ل عصم ت عس )ت فيأ  تثتيتعصتغي  تت خلال أج عء عصمار ن  بيت 

   :  (Rate of Growth of net incomeمؤار النمو في نافي الرب  -1

يث عر برح تزت  ز   إصزة أخز ى  ر رازل ةز ع       رة  ت ت   رال يث ا عص حثا عقيت ر    عةة ت ص     

عصمايرل  ار عصمرصايت عت عر عء عصمرصم صة حثا رتاثع  عر برح عصمتحااز  عزت عصوز   عصوزربا  ر حوزل      

 :تي عر  رفأ عصمرر ص

 

 

 

 

 

      (Rate of Growth of salesمؤار نمو المبيعات: -2

ترصيتيت)عصار    رعصوزربا (   تثتيت فمس عص رفي    تا ن ة ع عصم ت  تت عصتغي عس عصحروة  فم عصمديرر

 :  عتمعصوربا  ر مر  صمثايتا ن تت تديررس عففم بوط عصم ت  أتر تارم عصم ت  

 

 

 

 

 

 

   عر عء  ن  عةة عص ن  تت أةمي  عصتحةيلأ عصمرصم بمح   عقتارل عصتاةيث  فم تاعر تديت تمر  دأ         

تزت   أ ة بر تبةار  عقنتار عس عصتم حثس تت أةميت  رتت ععتمر ل ن ة ع عر ة ي ق  اة  تت برإإق 

إن ةز ل   ف زلا عزت   أن ة ل عص ول قتر م تيير تر ص   ت  تار نتهزر بمريزر      إذ   عر عء   عر ع ا فم تا

  رن ععتمزر  عص ول ق بث أن تتارتلأ فم ت ظ ت  رعحثا رعبرء و  ا حاياي  عزت عص حزثا عقيت زر      

ةز ل عص وزل  توزتا ج تزت عر يزرم       ت ةة  عت عص حثا عقيت زر    رعن  ربم و  ا يث رعحثا  ت ت 

عززثع  يرئمزز  عصم  ززا عصمززرصم أر برززثةر إأن ة ززري تغيزز عس تازز ن يدززلأ  إذ  عصزز ع  ا فززم عصاضزز فرس عصمرصيزز 

يززث تززثخلأ عر ع ا فززم عمةيززرس  بهزز ل عصةحظزز  فمثلًا رًتارززلأ عصحازز  عةززة أ عء عص حززثا عقيت ززر    ت ة نزز

 Windowتزز    إصززة تحوززيت ةزز ل عص وززل  رةزز  تززر  بةززأ عةيزز  تاميززلأ عصحاززرئأ)        رهر زز  عصرززرم  ن

dressing          رعن ة ل عص ول توت ث إصة عصتاةيز  عصتر  ايز   رةز  تزر  مازت أن  ز    إصزة تضز ةرس فزم )

 نافي رب  السنة السابقة -نافي رب  السنة الحالية                                          

 ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــنافي الأرباب  يمؤار النمو ف 

 نافي رب   السنة السابقة                                         

 المبيعات السابقة -المبيعات الحالية                             

 ــــــــــــــــــ=ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــالمبيعات   ومؤار نم

 المبيعات السابقة                             
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  رثعمةي  ييرل عر عء رعن ة ل عصاض فرس ترث عةة أ رل ثدرس ييم  عص ا   رعصتحةيلأ عةة ة ع عر رل 

رخرو  فم فت عس عصت زا   رعن عصمررصازرس عصمحر زدي )عقنثثر   عر بزرح عصمحتازاا  توزري         ت ةلًا

أن عخززتلا  عصب  ازز  أر أ ززة ي عصمررصازز   زز    إصززة  عذعةززة ةزز ل عص وززل   ديزز عً عًعصمزز ع (  تزز ث  تززعثي 

ج  يياز    عقعتمر  عةة أ ث  تزت  ز   صةح ز ل عةزة نتزرئ       تت عص  ر   رن عختلا  ة ل عص ول  ص ع

 رأج عء ترث لاس عةة عصاض فرس عصمرصي  يدلأ ع تا عج عص ول صام تا ن أ ث  ت ثعيي .

 : الأساليب الحدرثة للتحليل المالي 2-2-3

فم عصتحةيلأ عصمرصم  ررن عض تاتةي  )صةت دز   أر   اأ رصيل عث  تدر ع حررل عصمحةة ن عصمرصي ن أن      

ربرث أن راح ر عر رصيل   فم تارقس عث ثا  ص ع عختةيت عر رصيلصتا    عر عء  أر عتارذ عصا ع عس( 

رتع عصتغي  عصا    فم بيي  عملأ ت  رس عرعمرل  حثثت تغي عس ج     فم  رً عصتاةيث   عر ث  تي ع

تزع ةز ل     فا ا عر ع ا عصمرصي   رفزم تزالأ عصزثر  عصز   تمر  ز  صترظزي  ثز را عصمزلاي أر حمةز  عر زه           

   حث ثزز   رتززت ةزز ل عر ززرصيل)عصايم  عقيت ززر    عصم ززرف   رعصايمزز       أ ززرصيل تازز عصتغيزز عس ههزز س  

 إذ عصو يي  عصم زرف   رعر زرصيل عرح زرئي (  ر ز    زت  عصتبز ق صهز ل عر زرصيل بضزم تزت عر ازرز           

  يت  عصت  يا عةة عر رصيل عصتاةيث   فم عصارنل عصرمةم صتايي  عر عء.

   (Economic Value Addedفة أولا: القيمة الاقتصادرة المضا

       ( The Concept of Economic Value Addedمفهوم القيمة الاقتصادرة: -ا

صةرمزلأ   رًحزث ث  ر  أر أ زة ب صلايت زر  ت هازر جث زثع    value added) ) رزث ت از ع عصايمز  عصم زرف         

فهز ع    يت زر   عصرزرصمم  بمات رل فم تارل عصمحر د  أر عر ع ا  رهه س ة ل عصيا ا نتيا  عصتب   عق

(  1790) فزم  ز     إذ ع ترملأ ررل ت ا فم عصا ن عصثزرتت عضز   عصميه م تعخ ذ تت عصمحر د  عصا تي   

(  ريث ت  ععتمر  عصايم  عصم رف  ت   حادز  عصوزدري رس تزت    264: 1983  ي )ت  صم يعصااعن  عرت تت

 ASSC)رمه ي  عصمحر دي  فم ب  برنيت يي ع صت وي  عصم ظم  عص  عصا ن عصمرام  تت ت  رس ب  برني

صد عتج تحييا عصررتةيت تت خلال توزةيط   ع ر رً رملأفم ت في  ترة ترس أارفي  صحمة  عر ه    رتوت (

 (.2010:46   ةيمرن)ت ه  عص  ء عةة  ييي  ت    عصض    برصث را عصتم  ت  تا   هر 

رج تب رحر ت   تاةي  عصم ع  عصمدرتز ا  ييم  عرنت)( عصايم  عصم رف  بعنهرShukla and otherرع  )

عصا زر ا فزم   )(  رع فهزر عصدةازرر  بعنهزر     Shukla and other,2008:328)( فزم عرنتزرج   رمة عصموزت 

عصثزز را عصمت صززثا تززت عق ززتاثعم عرنتززرجم صمزز ع   عص حززثا عقيت ززر    يدززلأ ت ز رهززر بززيت حمةزز  عر ززه   

 (.2009:117)عصدةارر  ( رعصررتةيت رعصحا ت 

( ة  صيل   ى نوزا  جث زثا صميهز م عصزثخلأ عصز        EVAن تيه م عصايم  عقيت ر    عصم رف  )إ       

عاث عصتوري رس تت عصا ن  فمعبتا  تايرل عصايم  عقيت ر    عصم رف  يث ععت   ب  عةمرء عقيت ر   ر
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( Sterns & Stewardعصمراززم تززت تزز    )  
1
لأ أن عصايمزز  عصم ززرف  تامززع بززيت تيززرةي  عصززثخ     عذ.

تا ث تزت ثز را حمةز  عر زه        ز  عصمحر دم رعصتم  لأ  صايرل تر إذع  رنت عمةيزرس عص حزثا عقيت زر       

برزز  عصضزز  رس عصادزز ى فززم عص ق ززرس   رمة    عر عء عصتضززغيةم عصزز   توززت  صزز ص  ةززم تايززرل جيززث صتازز 

ةزززز ع عصمريززززر  تززززت    رمرل(  رتضززززي  عصث ع ززززرس إصززززة ع ززززت  2005:1014  يزززز )حمر  يعصمتحززززثا عرت

( عصتززززززم أوززززززدحت General Electric, Microsoft, IBM, Dellضزززززز  رس)عص

 (.Gitman,2006:514تبدا )

تت جدير  عقيت ر  فيمر  ترةأ برص بط بيت أ برح  أو ل ة ع عصميه م أو ص  مر  دأ نوت تج أنت       

  تة  تزززت أن عصايمززز  عصم ززرف   ردزز  ع هزززر بعنهززر عصزززثخلأ عصموزز     إذعصثزز را    تاززز  تعص حززثا عقيت ززر     ر  

 عصمضر  يت برص حثا عقيت ر     رصرمرل  رعصمورةميت  رعصحا ت   رعصما ايت.

 مزارا التحول نحو معيار القيمة المضافة:  -ب

 

( إعززر ا ت تيززل جدزز   صر روزز   ضززت  EVAتززت أن عصايمزز  عصم ززرف  عقيت ززر    ) عةززة عصزز ن       

 ززم ت  ريززث أجمرززت عصدحزز ا عصرةميزز  عصتززم ت     عصززثخلأ عصتاةيززث   إق أنهززر تاد صزز  بيوزز  تززت عرفزز ع          

تزت عصممازت عن   ة ع عصمرير  تت عر ع ا عصمرصيز  فزم عص حزثعس عقيت زر         رمرلعصم ا ع  عةة أن ع ت

 (:2006:251)عصابيث    عتمتر  حاأ 

   اي ة ع عصمرير  عصتحوت عصموتم  رعصحايام صث را عصملاي. -1

 صم رعر ع  . م ت  حايام ررحيث صلأ عء عصمر رملأ وت -2

 ت مت أ رل ص ظرم عصح عفا صةررتةيت  عخلأ عص حثا عقيت ر   . -3

 ن ي ا ة ع عصمرير  تامت فم يث ت  عةة تغيي  عصوة ي رعةة عصموت  رس  رف  فم عص حثا .إ -4

  ا ث تت ح  عصمث عء صةم  ر يت رذص  بتضايره  عةة عصرملأ. -5

 عق تثمر    عصمت ير . س ع  عصت  ررأ عا تهم  فم عتارذ ي ع عس عق تثمر  ري -6

عص    وترملأ فم عصتايي  عصحايام رو ل عص حثا خ  ور ع ث تاث   عصايم   ثعصمرير  عص حي -7

 عصحاياي  رو ل عص حثا عقيت ر    ع ث عصديع.

ت ظ ت  توترملأ   مت ة ع عصمرير  نهر   ف اة ترث  عرةثع   إذ أن ترظ  عص حثعس عقيت ر     -8

عةة تب    عصايم  عقيت ر     اأن ة ع عصمرير     عذ عصمار يل صةتردي  عت أةثعفهر  رنر رتهر تت 

 تعص     تج صغ  تضت    بيت عصم هيي ثنظرم  عر ع ا عصمرصي  عص حي رعصم رف    رذص  تت خلال   نه

 عد    رف  عصموت  رس رعص هرئت عصتضغيةي  رعص يرب  عصمضت   .

                                                 
تت عصتيرويلأ   عجع ( رصةما ث RIيرتت بترث لأ رتب    ترير  عصثخلأ عصمتدام) ت    ع تضر عس أت  اي  - 1

Bhattacharyya and Phani,2004,6          http://ssrn.com                                         
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   Calculating Economic Value Addedالاقتصادرة المضافة:احتساب القيمة  -ج

 (:2006:260)عصابيث   تحول عصايم  عصم رف  بحول عصمرر ص  عقتي      

 

 

 

 

 

 

 رأودحت عةة عص ح  عرتم:Sterns & Steward)  )ت    ث ج  س ة ل عصمرر ص  فيمر برث تتري

 

 

 

 

 

 

 

 

 (:2008:139تي )عص ريمم رعصتميمم عذ أن ة ل عرارفرس تر   إصة عر دري عق

  ة ل عصاةت صيوت صهر ييم  توتادةي   مات عقفر ا ت هر ) عذ أنهر ترث التطورروكلفة البحث :

 ت  فرً رت ال تت أ برح عصو  (.

  ت ر  إصة عص بي عصتضغيةم برث عص  عئل.اهرة المحلإطفاء : 

 فم تا    عصماارن  فرن  : نظ ع قختلا  عص حثعس عقيت ر غقورم بضاعة أخر المدة   

( إذع  رنت عص حثا عقيت ر    توترملأ ة ل عصب  ا  يير رً LIFOت ر  عصا ر ا فم عحتيرجم)

 (.FIFOب حثعس أخ ى توترملأ )

 إذ ترث تت أ ث  عصيا عس إ بر رً ع ث تررصاتهر تحر ديرً  إذ :العادرة رالأرباب والخسائر غي

 تت ورفم عص بي عصتضغيةم.تايم عر عء ني  عصايث  رعةي  تا   

  Market Value added ): القيمة السوقية المضافة    ثانياً

 

تريزر عً    Sterns & Steward)عصايم  عصو يي  عصم رف  ةز  عصمريزر  عصثزرنم عصز    ز يت  تز   )            

يت زر     (  عصي ق بيت عصايمز  عصوز يي  صة حزثا عق   MVAصتا     عر عء عصمرصم  ر ا ث برصايم  عصو يي )

(  رتر   أ  رً عةة أنهر عصايم  261: 2006ر أل عصمرل عصموتثم  تت عصملاي رعصما ايت)عصابيث  

عصو يي  صةث ت تب رحر ت هر  أل عصمزرل   رتمزر  زدأ  مازت أن نرز   عصايمز  عصوز يي  عصم زرف  عةزة          

يز . رتحوزل ةز ل عصايمز      أنهر عصايم  عصمت صثا نتيا  فرئ  ييمز  عصوز ق عةزة عصايمز  عصثفت  ز  صحزأ عصمةا      

 (:Moyer and other:2001:99رفأ عصمرر ص  عرتي )

 

  

 كلفة رأس المال المستثمر  -الرب  التشغيلي بعد الضرربة =ادرة المضافة  القيمة الاقتص

  

  

نافي الرب  التشغيلي بعد الضرائب+ الزرادة في كلف البحث والتطورر    =القيمة الاقتصادرة المضافة  

ر الأرباب غي -+إطفاء اهرة المحل+الخسائر غير العادرة LIFO+ الزرادة في احتياطي غقورم المخزون

 كلفة الاستثمار  -العادرة
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(  إذ أن عصايمز  عقيت زر      EVA( ر)MVAرتزت ة زر  مازت أن نميزا بزيت ت زم ن عصمريزر  ت )            

(  فزم حزيت أن عصايمز  عصوز يي      Internal performanceعصم رف  ترزث ت هازر صتاز    عر عء عصزثعخةم)    

(. رصز ع  مازت عصاز ل إن عصايمز  عصوز يي       External performance   صزلأ عء عصازر جم)  عصم زرف  تاز   

عصم رف  ترث بمثرب  تايرل ج ة   رته   ةازل عر عء عر ع   صة حزثا عقيت زر      ر  ازي تزثى      

نارحهزززر فزززم ت  زززيع رإ ع ا عق زززتثمر  صةمززز ع   عصمحزززثر ا رعص زززر  ا تزززت عجزززلأ ترظزززي  ثززز را عصمزززلاي  

(Ramana,2003:2.) 

ر زز ى عصدرحزز  أن ة ززري ع تدززرع رعاززحر بززيت عصايمزز  عقيت ززر    عصم ززرف  رعصايمزز  عصوزز يي  عصم ززرف     

(  رعةزة عصرازل   MVA(  ع اربي      برث أخ ى  ز   ت تيزع )  EVAفرص حثا عقيت ر    عصتم صهر)

صوزز ق أر إذع  رنززت  ززةدي   ربردززر ا أخزز ى  ةمززر  رنززت عصايمزز  عقيت ززر    عصم ززرف  جيززثا تاوززل ثازز  ع 

عصموتثم    تمر  ورعث عةة ع تيرع  ر  عصو ق ص أ زمرصهر   أ  أ زهمهر رتزت ثز   از ن ة رصز  فزرئ         

 بيت عصايم  عصو يي  رعصايم  عصثفت    ص أ مرصهر.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 القيمة الدفتررة لحقوق الملكية  -القيمة السوقية لرأس المال =القيمة السوقية المضافة  
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عصتاةيز    عةزة رفزأ تدزثأ   نزرس عصمرصيز  عصمرزثا    جويم  عةزة عصدير  عتت ي ترثقس عصت ا  عصم تير  آثر      

رتت عصبديرم أن ت رال ة ل عرثر  عةة عص ول عصمرصي  عصمضتا  تت عصاضز فرس عصمرصيز  رتزت    عصتر  اي   

ث  عةة ت ثعيي  ة ل عص ول  ر تا ن ت ةة  فم تردي ةر عت حايا  أ عء عص حزثا عقيت زر    ربرصتزرصم    

 (.195:  2002)  عج  رآخ رن  تثى ولاحيتهر  ع عا صتايي  عر عء

ن ععتمر  عصمحةلأ عصمرصم عةة عصاضز فرس عصمرصيز    عصمرزثا عةزة أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز     زي ث          إ      

نترئج عصتحةيلأ عصمزرصم  رذصز  رن ةز ل عص وزل ق ترازل حاياز  عص ازع عصمزرصم صة حزثا عقيت زر               ةعة

ا ع عس عقيت ر    عص  ت  وت ثرن أصيهر فم عتارذ تة  رنترئج أعمرصهر  رتت ث  تا ن ت ةة  صمتا   عص

 عصا ع عس.

رإن ترث لأ ة ل عصديرنرس عصمرصي  صم عجه  آثر  عصت ا   ت  رفأ عص مرذج عصتم ت  تز حهر فزم عصي زلأ         

 عصثرنم )أنم ذج عصا ا عصض عئي  عصثربت   أنم ذج عصتاةي  عصار  ز   أنمز ذج عصتاةيز  عصار  ز /عصا ا عصضز عئي      

عرتلأ عصت ا   رةم تت يت عةة تام ع   لأعصثربت (  رإن ة ل عرثر   ت رال عةة عص ول عصمرصي  بير

 (:2003:149تت عصر عتلأ ت هر)تب   

ترثل عصت ا : عذ  ةمر ع تيع ة ع عصمرثل فعن عرثر  عةة عص ول عصمرصي  عصموتا ج  تزت عصاضز فرس    -1

 عصت ا  ت اي رً.عصمرصي   تا ن  دي ا  ربرصرال أذع  رن ترثل 

 ج ل تثا حيرزا عصد    عص اث  : ةمر جرصت ة ل عصمثا تترمأ عرثر  رعصرال برصرال. -2

 نود  عصماج بيت عصد    عص اث   رني  عص اث   فم تة  عصاض فرس عصمرصي . -3

رفم تث  عصت ا  ت دي ة ل عص ول عصمرصي  نيز  يربةز  صةمار نز  رن ةز ل عصاضز فرس ترزثا عةزة أ زرل         

 . صتاةي  عصتر  اي  ع

عصز    ت زمت    1986صوز     89عصديزرن  يز     (FASB)ريث عوث  تاةل ترر ي  عصمحر زد  عصمرصيز         

عثا إ تر عس فم ا ئهر  ت  عرف رح عت عث  عصت ا  فم عصاض فرس عصمرصي    أةمهزر تزر  زعتم)صبيم     

2007:60: ) 

 تر ةم: ةعصو   عصمرصي  عصار    عة ال أن تت مت عصمرة ترس عصتم  ت  عرف رح ع هر فم  -1

عصثخلأ تت عصرمةيرس تزع عرف زرح عزت برز  عصر روز  تثزلأ تاةيز  عصد زرع  عصمدرعز  رني ةزر عةزة             *

 أ رل عصتاةي  عصار   .

 عصمار ل رعصاورئ  عص رجم  عت عصت ا . *
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ع زتدرر  أثز    عصتاةي  عصار    صالأ تت عصماارن رعروز ل عصثربتز  ر ز ص  عصا زر ا رعصز ال فيهزر  يدزلأ         *

 عصت ا  ربرثل.

 عصتح  لاس تت عصرمة  عرج دي  ترثص  عةة أ رل عصتاةي  عصار   . *

 أن تت مت عصمرة ترس عصتم  تريت عرف رح ع هر عت خمل    عس ترثص      بو   تر  عتم: -2

 ورفم عصمديررس رأ   إ  ع عس أخ ى نرتا  عت عصرمةيرس عصتم تا م بهر عص حثا عقيت ر   .*

 ورفم عرو ل عةة أ رل عصتاةي  عصار   . *

  ر  عصوه  فم عصو ق رن يل عصوه  عصم زع. *

ريدلأ عصتب ق إصة عث  عصت ا  عةة عص ول عصمرصيز  ق بزث تزت عرتزر ا بضزمء تزت عر ازرز عصزة عثز                

عصت ززا  عةززة  ضززت عصززثخلأ ريرئمزز  عصم  ززا عصمززرصم رذصزز  قن عص وززل عصمرصيزز  توززتا ج  تززت ةزز ل           

  فرس  .عصاض

 

 : أثر التضخم على كشف الدخل1  -3 -3

عصتاةيزز  عصتر  ايزز  صحيززرزا عصمزز ع   أر     عةززة أ ززرل أن  ضززت عصززثخلأ  ظهزز  عصم زز رفرس تار زز          

عصار  زز  تززع   برق ززرر عصاززثترس عصم تدبزز  بهززر  أ  عنزز   زز     ززتج ع زز  تاربةزز  عر زز ع عس تار زز          

يزث أرازي أن     1920ن عتازرل عصياز  عصمحر زدم ت ز  عزرم      عصم  فرس عصمار   برصتاةيز  عصتر  ايز    إق أ  

ع تا عج  بي أر خوزر ا عص حزثا عقيت زر    عةزة أ زرل عصيز ق بزيت أ زرر  عصديزع رعصتاةيز  عصتر  ايز             

إصززة أن عصت ززا  أوززدي تززت عصحاززرئأ عصموززة  بهززر فززم عصحيززرا      عصوززدل فززم ذصزز   ر  جززع  نيزز  وززحيي 

. فيم حرص  عصتغي  فم عصموت ى عصرزرم صلأ زرر      (1995:99عقيت ر    فم عص يت عصحرا )نا  رخرصث 

فزرن عر بزرح عص اث ز  تزت خزلال عصتاةيز  عصتر  ايز  ق ترازل برص ز ر ا عصا زر ا أر عصز ال فزم عصثز را                

ر  زززرل عصي زززلأ بزززيت أ بزززرح عص ضزززرع رأ بزززرح عصحيزززرزا صلأوززز ل عصماتةيززز                 )أبززز  ز زززث     

2005:392 ). 

ي  عصموت ى عصررم صلأ رر   ت دي عص ول عصمرصي  صمث  ترصي  تاتةي  ني  يربة  صةمار ن  رفم فت ا تغ     

  رذصزز  رنهززر أعززثس عةززة أ ززرل عصتاةيزز  عصتر  ايزز   فتحوززت نوززد   عصمديرززرس/ عروزز ل تززثلًا ص حززثا     

 أ زرر  عصمديرزرس  فزم فتز ا عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم         اعيت ر    تت     إصة أخ ى فازط بوزدل ز زر    

  (.2004:39صلأ رر   رن أن  ا ن ة ري تحوت فرةم فم ترثل  ر عن عصماارن )عصالا ة  

فرقنززثثر  عصزز    مثززلأ أحززث عصر روزز  عصمهمزز  فززم تحث ززث عصزز بي عصمحر ززدم  ززت  عحتوززرب  عةززة أ ززرل      

عصتاةي  عصتر  اي   ر ت تل عةزة ذصز  عنز  فزم حرصز  ع تيزرع عر زرر   ز    إصزة ت زا  عر بزرح رعزثم             

 ت ز ع تة  عر برح. لعصحيرظ عةة  أل عصمرل عصموتثم  بود
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إن عصتا    ني  عصم ا عم صةماارن   ث  عةة تثى  ي  عحتوري نتيا  نضرع عص حثا عقيت ر          

  فيم حرص  ع تيرع عر رر   زت  تازث   عصم زر  ت بعيزلأ تزت ييمتهزر  إذ أن عصموزتهة  تزت عصمازارن يزث           

تةت عث  تا    عصماارن بحول عصب  ا  عصمتدر  فم عص حزثا عقيت زر     رعن    ر  بعيثم عر رر   ر ا

ةزز ع عصتايززي  عصمزز اي   زز    إصززة ت ززا  عر بززرح عصظززرة ا  رتززت ثزز   ت ز ززع ح ززل رةميزز  ر فززع     

 ا عئل أ ث  تت عص عيع.

مرصيز    رعن ب ز     ب رءً عةة تر تاثم فرن عصتمو  بر ترمرل عصتاةي  عصتر  اي  ص  تعثي  عةزة عصاز عئ  عص        

 ضزت عصززثخلأ  رفزز  ترازل آثززر  عصت ززا   عذ أن عروز ع  عةززة أ  عج ييمزز  تازلأ عززت عصايمزز  عقحلاصيزز      

 ت تل عةي  عنايرض تاةي  عصمديررس رتزت ثز  ز زر ا عر بزرح عمزر   دغزم أن تاز ن عةيز  صز  صز   حزثا            

فزم عصاضز فرس عصمرصيز     عصت ا   ر     ت تل عةة ذص  تحايأ أ برح و      رعر برح عصتزم تظهز    

ق تت ززمت عر بززرح رعصاوززرئ  عص رجمزز  عززت عقحتيززرظ برصر روزز  عص اث زز  رتار ززل رخوززرئ  حيززرزا          

عرو ل  رعذ أن عص بي ة  عرتلأ تضزت ي رتهز  فزم  ثيز  تزت عص وزل  رت هزر نوزل عص بحيز  رعصتاز              

ةززة  يززرءا عر ع ا رتايززي  رنوززد  عص مزز  فززم وززرفم عصزز بي  صزز ع فإنزز  ق ماززت ع ززترمرصهر تريززر عً صةحازز  ع 

عر عء  ص ع   دغزم ترزث لأ  ضزت عصزثخلأ قن عص وزل عصمرصيز  عصموزتا ج  تاتةزت حوزل حرصز  عصتغيز  فزم             

عصموت ى عصررم صلأ رر   قن عصتغي  فم  بحي  عص حثا عقيت ر    ة  تح زة  تغيز  فزم) عرنترجيز  أر     

صز ع عةزة عصمحةزلأ عصمزرصم أن  از ن تزث  ر       عصمديرزرس أر عصازثترس( رتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر .        

ص اززرع عص ززرت فززم  ضززت عصززثخلأ رعن  ازز م بإعززر ا تايززي  عروزز ل فززم تززث  عص ززا   رذصزز  رنزز عض   

 عصتحةيلأ عصمرصم   رإذع ص   ت  ذص  فرن نترئج عصتحةيلأ     تا ن ت ةة .

 

 على قائمة المركز المالي مالتضخ أثر:  2 - 3 -3

عصديرنرس عصمرصي  عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي   فزم فتز ا ع تيزرع عصموزت ى      إن عق تم ع  فم توايلأ     

عصررم صلأ رر   رعنايرض عصا ا عصض عئي  صة ا    ارزلأ تزت يرئمز  عصم  زا عصمزرصم ت زةة  رق تردز  عزت         

حاياي  عصم  ا عصمرصم صة حثا عقيت ر     عذ أن عصت ةيلأ أر عصتض     ضملأ ترظ  ع رو ةر  رق  يمر 

 رو  ني  عص اث    إذ تحتزرج إصزة ترزث لأ بإعزر ا عحتوزربهر بمزر  رزر ل عص حزثعس ذعس عصاز ا عصضز عئي            عصر

 أخ  عصمثا  ر  تج عت عصر رو  عص اث   تار ل أر خورئ  فم عصا ا عصض عئي .

إن عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر   ز ث  عةزة عص ازع عصمزرصم صة حزثا عقيت زر      رذصز  عزت               

عصتززعثي  عةززة عروزز ل رعقصتاعتززرس عص اث زز   فرروزز ل عص اث زز  تاوزز  جززاء تززت ييمتهززر نتيازز     ج  ززأ 

عنايرض عصا ا عصض عئي  رعةة عصرال تت ذص  فرن عقحتيرظ برقصتاعترس عصمرصيز  فزم فتز عس عصتغيز  فزم      

رس فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   ازز ن تييززث صة حززثا عقيت ززر     عذ أنهززر  ززتا م بوززثع  ةزز ل عقصتاعتزز     

عصموتادلأ  بر ترمرل نيل عصرث  تزت رحزثعس عصرمةز  رصازت ذعس يز ا تز عئي  عيزلأ  رةز  تزر ر م خوزر ا           
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صةبزز   عصمازز ض   رصاززم تتا ززل عرجزز ع  عصما ازز  تثززلأ ةزز ل عصاوززر ا تا ززث تززت ترززثقس عصيرئززثا    

عةززة  (  رإن تززعثي  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   393: 2005صلاصتاعتززرس عصب صيزز  )أبزز  ز ززث   

  ث  عةة توترمةم عصاض فرس عصمرصي   معرو ل ني  عص اث     رال عةة يرئم  عصم  ا عصمرصم  ربرصترص

تت حي  ور ب  فه  رتار ن  عر عء صتة  عص حثعس رأث ةر عةة عص ول عصمرصيز  عصموزتا ج  تزت يرئمز      

روز ل عصتزم  زدأ تز عئهر     عصم  ا عصمرصم  بررارف  إصة تاةيلأ عصتاث   ب   ا  دي ا صايم   ثيز  تزت ع  

فم عصمرازم   فزإذع   زر نازر ن بزيت رحزثا عيت زر    ح زةت عةزة أوز صهر عصثربتز  يدزلأ  ز  عس عث زثا               

ربع ززرر  ت اي زز  تززع رحززثا عيت ززر    جث ززثا ح ززةت عةززة أوزز صهر عصثربتزز  حث ثزز   ناززث أن صة حززثا   

 Brigham and  عصاث زثا ) عقيت ر    عصاث م  نود   ر عن أو ل  ثربت  أعةة تت عص حثا عقيت ر  

Houston, 2001:93.) 

إن عصتدر ت فزم يزي  عروز ل عصمتضزربه   ز    إصزة تضز     زلأ تزت ترزثل  ر عن عروز ل رترزثل                   

عصررئث عةة عرو ل رعةة ف ض أن ص حثا عيت ر    تري   فز عيت رصهمزر عصمرزثعس نيوزهر )تزت حيز        

ةزز ل عصمرززثعس تاتةيزز   عذ أن تاةيزز  عصمرززثعس عختةيززت عصبريزز  رعصرمزز  عرنتززرجم(  رصاززت تزز ع  ق حيززرزا 

نتيا  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر   رصزيل نرتاز  عزت فز ق فزم عصموزت ى عصتا  صز جم أر عصبريز          

عرنترجي    رعن عصي عيت  حاارن عصموت ى نيو  تت عصمديررس روزرفم عصزثخلأ  نلاحزت أن ترزثل عصررئزث      

ح زلأ عةززة عصمرزثعس أرق أ ثزز   بحيزز  تزت عصيزز ع عصثززرنم  رعن     عةزة عروزز ل فزم عصيزز ع عررل عصزز    

أ ع ت  أ ث   يرءا  رعن ترثل  ر عن عرو ل أ  ر ع د   عذ أن ة ع عصتدر ت فم تايرل عص بحي  ر يرءا 

ع ترمرل عرو ل ق  وت ث عةة أ رل عيت زر   رصزيل نرجمزر عزت عخزتلا   يزرءا ع زترمرل عصمز ع            

ت ى عصررم صلأ رر   رة ع عصتض    صمرثل عصررئث عةة عروز ل رترزثل  ر عن   رإنمر عت عصتغي  فم عصمو

عرو ل  مات عصتغةزل عةيز  نوزدير تزت عصمحةزلأ عصمزرصم رذصز  بترزث لأ يزي   عروز ل صةتغيز  فزم عر يزرم              

 عصاير ي  صلأ رر   ر يت  ت ايي ذص  برصاثرل عرتم:
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     7)  رقم جدول 

 نول ومعدل الدوران لنفس الأنلالأ ىالفرق في معدل العائد عل

 ف ع ي ف ع أ عصتيرويلأ

 130000000  100000000 تاةي  عصمرثعس

 75000000  75000000 عصمديررس

 13000000 13000000  ورفم عصثخلأ

 %10 %13 ترثل عصررئث عةة عرو ل

 5.77 7.5 ترثل  ر عن عرو ل 

 عصم ث : أعثع  عصدرح 

و ل عصثربت  عصتزم تظهز  فزم يرئمز  عصم  زا عصمزرصم تاز ن ذعس ييمز  بريزثا          رتمر تاثم نوت تج أن عر     

عت عصايم  عصحاياي  صهر  رذص  بوزدل عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  فزرن صز  عثز   ديز  فزم تضز                

عصايم  عصحاياي  صلأو ل عصثربت   رن       إصة عنايرض عصا ا عصض عئي  صة ا   رتت ث  ع تيزرع عر زرر    

رعثزز  ذصزز  عةززة حوززري يوززط عقنززثثر   رنزز   ززيا ن ت اي ززرً نتيازز  ععتمززر ل عةززة أ ززرل عصتاةيزز         

عصتر  ايزز   تمززر  زز رال عةززة ز ززر ا عصزز بي  رتززت عص زز ر   أ  ززر ترززث لأ ييمزز  عصماززارن فززم يرئمزز    

عصم  ا عصمرصم إصة ييمت  عصار    أتر فيمر  ترةأ بحاز ق عصمةايز  )رةزم وزرفم عروز ل رتزثعة أ  زر        

ازز ق عصموززرةميت أر حازز ق حمةزز  عر ززه  ر ا ززث بهززر عصي ززة  عصمتدايزز  فززم عروزز ل برززث جزز ح            بح

 عصمبة برس فإنهر ترث تت عصر رو  ني  عص اث   عصتم  تبةل ترث ةهر إصة ييمتهر عصار   . 

 : انعكاسات التغير في المستوى العام لرسعار على مصداقية المؤارات المالية 3-3 -3

غي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عةة عصم ت عس عصمرصي  توتمثل تت أث ةر فم عصاضز فرس  إن آثر  عصت     

عصمرصيزز    رذصزز  رن عصم تزز عس عصمرصيزز  ر مززر  ززدأ ذ زز ل ةززم تةاززيل صةمرة تززرس عصم جزز  ا فززم ةزز ل   

 عصاض فرس  فه ري تعثي  تدرت  رته  فم عص ول عصمرصي   إذ      عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلا زرر عصة 

ور ب  عقعتمر  عةة عصاض فرس عصمرصيز  عصمرزثا عةزة أ زرل عصتاةيز  عصتر  ايز   صز ع  ازل تررصاز  ةز ل           

عصمضاة  عت ج  أ أعر ا تايي  عرو ل عصثربت  رحوري يوزط عقنزثثر  عةزة ةز ع عر زرل  رإذع صز  تزت         

بي صزت ت زةي صةحاز      ة ل عصرمةي  فرن جميع عص ول عصمرصي  عصتم تثخلأ فيهر عرو ل عصثربتز   روزرفم عصز    

عةة  يرءا عر ع ا  رعصودل فم ذص  أن يومرً تت عر برح عصظرة ا   جع إصة أ زدري تترةزأ بزرصظ ر     

عقيت ر    عصورئثا  ف لًا عت أن عرو ل عصثربت  تظه  بايمتهر عصثفت    عصتم تالأ عت ييمتهر عصحاياي   

  ع زثتر  زت  تز عء برز  أوز ل عص حزثعس       عص زر ب  تظهز   نأتر فيمر  ترةزأ بحوزري عص وزل عصمرصيز  فزإ     

عقيت ر    فم تث  رأ رر  تاتةي   رق بث تت أ  عج تة  عرو ل فم يرئم  عصم  زا عصمزرصم برر زرر     
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عصتم  ت  ت ع ةر بهر تت  رن ترث لأ تة  عر رر  صةتلائ  تع عصتغي  فم توت  رس عر رر  رنتيا  ص ص   

 ييا  فرةي  عذ تت ي آثر عً جويم  فزم عصديرنزرس عصمرصيز  عصمرزثا رفزأ      فإن عص ول عصمرصي  يث ق تربم نترئج 

تدثأ عصتاةي  عصتر  اي   رتت عصبديرم عنرارل تة  عرثر  عةة عص ول عصمرصي  عصمضتا  ت هر رتت ث  عةزة  

ت ثعيي  ة ل عص ول  ص ع  ال عرخ  ب ظ  عقعتدر  عصتغي  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  ع زث عصمار نز        

 عص حثعس عقيت ر    رتا    عر عء.بيت 

رصالأ أنم ذج تت نمرذج ترث لأ عصديرنرس عصمرصي  آثر  تاتةيز  عةزة عص وزل عصمرصيز  رحوزل عرنمز ذج            

عصتاةي  عصتر  اي  عصمرثص  رأنم ذج عصتاةي  عصار     امزت  فزم    جعصمتدع  إذ أن عصي ق عص ئيوم بيت أنم ذ

عةة رحزثا عصايزرل أ  رحزثا عص ازث بي مزر فزم عرنمز ذج عصثزرنم عةزة          أن عرنم ذج عررل    ل عصترث لأ 

 . أ رل عصايرل رة  أ ة ي عصتاةي  عصتر  اي

 أنمو ج التكلفة التاررخية المعدلة:أولًا

ر اتةززت تززعثي  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  عةززة عص وززل عصمرصيزز  حوززل ترززثل عصتغيزز  فززم        

صماج بيت عصد    عص اث   رني  عص اث   رج ل تزثا عصحيزرزا  فرةزة  زديلأ     عصموت ى عصررم صلأ رر  رنود  ع

عصمثززرل أن ع تيززرع ييمزز  عصماززارن نوززديرً  زز    زز رال ذصزز  عةززة ع تيززرع  ززلأ تززت وززرفم  أل عصمززرل  

عصررتلأ رنود  عصتثعرل  رفيمزر  زعتم ت ازيي رثز  ع تيزرع عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عةزة برز  عص وزل            

 رعصم ت عس عصمرصي :  

   عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  رنهززر تحوززل برززث ع ززتدرر       عنوززد  عصوززي ص  عصوزز  ر  ق تتززعث  بر تيززر

 عصماارن ت هر.  

             تتعث  أ  رً نول عص بحيز  ) عصررئزث عةزة عروز ل  عصررئزث عةزة عق زتثمر   حرفز  تامزلأ عصز بي

 ح.حرف  ورفم عص بي( رب ول تتيررت  بيرلأ عصتغي  عصحر ا فم يي  عصمديررس رعر بر

     نوززل عصمززلاءا )نوززد  عصمث  نيزز   نوززد  عصمةايزز   نوززد  عص فززع عصمززرصم  نوززد  تغبيزز  عصي عئززث( ةززم

 عرخ ى تتغي  رذص  بودل عصتغي  عصحرولأ فم يي  عرو ل رعصمبة برس رحا ق عصمورةميت.

       إن ةيالأ عصتم  لأ صة حثا عقيت ر     حث  بث ج   دي ا عرثر  عصتم تت تزل عةزة تار زل أر خوزرئ

صاز ا عصضز عئي  عصتزم تحزثا بيرزلأ حيزرزا عصد ز   عص اث ز   عذ   ةمزر زع  ععتمزر  عص حزثا عقيت زر    عةزة              ع

رعصوزز ثعس رأر عق عصززثفع   ززا ع  عصتحوززت عصحززر ا فززم    ضعصتم  ززلأ عصاززر جم تززت ب زز   ناث زز   ززرصا ر  

ةزز  عرجززلأ)  بحيزز  عص حززثا عقيت ززر    ر زز ص  تلائمتهززر تززت حيزز  عصاززث ا عةززة عص فززرء برصتاعترتهززر ج  

 ( .2003:150تب   

ب رءً عةة تر تازثم  ظهز  عصحزرل ر زعن تحوز ر يزث ح زلأ فزم يزث ا عص حزثا عقيت زر    عةزة عص فزرء                   

برصتاعترتهر ي ي ا عرجلأ تت ج عء ترث لأ ب    عصم ج  عس عصمتثعرص  رعصمبة برس عصمتثعرصز  نظز عً قن   

 ثتر ( ةم ب    ناث  .ترظ  عصد   )عثع عصماارن رعصم  رفرس عصمثف ع  تا
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أتزر عص حززثعس عقيت زر    عصتززم توززتثم  تدزرصض جرئةزز  فززم عروز ل عصثربتزز    رنظزز ع ق تيزرع ييمزز  تةزز       

عرو ل فم يرئم  عصم  زا عصمزرصم   رتزر   زرحل ذصز  تزت ع تيزرع فزم ت زر  ت عقنزثثر    زيت تل            

فم عصز بي ر ز ص   فزم نوزد      عةة ذص  آثر عً  برصغ  عةة  ضت عصثخلأ تمر  ي    إصة عنايرض فم وزر 

 . (EPS)عرئث عصوه  عصرر   

 التكلفة الجاررة جنمو أ: ثانياً

إن ع ترمرل ة ع عقنم ذج فم ترث لأ عصاض فرس عصمرصي    ث  ة  عرخز  عةزة عص وزل عصمرصيز   رذصز            

ل فزرن عصد ز     قن ة ع عقنم ذج  تبةل ترث لأ ب    عصديرنرس عصمرصي  بايمتهزر عصار  ز   رعةزة ةز ع عر زر     

ني  عص اث   تثلأ عصماارن رعروز ل عصثربتز  تزث ج بايمتهزر عصار  ز     مزر أن تاةيز  عصد زرع  عصمدرعز           

رعنثثر  عرو ل عصثربت  تث ج أ  ر بايمتهر عصار      تمر  ت تل عةي  تعث  عص ول عصمرصيز  ذعس عصرلايز    

 تثرل ذص :

   رل عصررتزلأ رنوزد  عصوزي ص  عصوز  ر  تتحوزت      نول عصوي ص  تثلأ نود  عصتثعرل   روزرفم  أل عصمز

 ة ل عص ول فم ترظ  عرحيرن.

            نول عص بحي  إذ ت ام  بودل عنايزرض عصز  بزي يدزلأ عرخز  ب ظز  عقعتدزر  تار زل أر خوزرئ

 عصحيرزا عص رتا  بودل حيرزا عصد    ني  عص اث  .

   ال بحوزل عتارةزرس   تاتةبز   إذ يزث تا زث أر تز     رأتر نول عصملاءا فتا ن عرثر  ت راوز  عةيهز 

 عصتغي  فم عصاي  عصار    صلأو ل رعصمبة برس. 

 نمو ج التكلفة الجاررة/ التكلفة التاررخية المعدلة: أ:ثالثاً

إن فا ا عصثتج بيت عرنم ذجيت عصوربايت بر هر تزع برز  عرخز   صازم ترازل عصتازرصيت عصار  ز              

(  ص ع فرنز  عةزة   Smith& Skousen,1990:1115صر رو  عصا عئ  عصمرصي  تا ت  ب حثا ييرل ثربت )

رفأ ة ع عرنم ذج   تمات تزت تر فز  عر بزرح رعصاوزرئ  عصاروز  بزرصا ا عصضز عئي  صةر روز  عص اث ز            

ر  ص  عصتر   عةة أ برح رخورئ  عصحيرزا عصمتحاا  رنيز  عصمتحااز  نتياز  عقحتيزرظ برصر روز  نيز        

 عس عصررت  برصا ا عصض عئي  ص حثا عص اث ر مر فم عص مزرذج عصوزربا    عص اث   ربرصاةت عصار    عصمرثص  برصتغي

عصررم صلأ رر   ا ن عةة عنةل ع رو   ضت عصثخلأ رعصم  ا عصمرصم   إذ  ىفرن عث  عصتغي  فم عصموت 

ت تيع تاةي  عصد رع  عصمدرع  ب ود  أعةة تت عص مرذج عصوربا   ربرصتزرصم  ازلأ وزرفم عصز بي  رعثز  ذصز        

عصتززم  ازز ن وززرفم عصززثخلأ ع  زز عً فيهززر. ر زز ص  فززرن أجمززرصم عصم جزز  عس رعصمبة بززرس    عةززة عص وززل 

رحا ق عصمةاي      تا ن أعةة تزت عص مزرذج عصوزربا    صز ع فزرن عنةزل عص وزل عصموزتا ج  رفزأ ةز ع           

 تتعث  ب ول تاتةي  ر مر  رتم: جعقنم ذ

         ثعرل بم جزل عصتاةيز    نول عصوي ص : تتحوت فم ترظز  عرحيزرن حيز  تاز ن أعةزة تزت نوزد  عصتز

 عصار   .  رأعةة تت عصتاةي  عصتر  اي
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 .نول عصوي ص  عصو  ر :  ا ن ة ري تار ي فم عنةل عص مرذج 

     نول عصث  ن إصة حا ق عصمةاي : تعخ  أةمي  فم تحث ث عصمايرل عص ودم بيت علايز    ز ن عص حزثا

م عصموت ى عصررم صلأ رر   ا ن عقيت ر    بررت عل عصتم  ورة  بهر عصمرصا ن  رعن عث  عصتغي  ف

  دي ع عةة عص ول عصموتا ج   ر ت اي  ة ل عص ود  رفأ ة ع عقنم ذج عت عص مرذج عصوربا  .

 .نول عص بحي : ت اي  ة ل عص ول بودل عنايرض عر برح 

           ر عن عصم ج  عس : ت اي  ةز ل عص وزد   ب ز  ا عرتز  رعصم جز  عس عصثربتز  ب ز  ا خروز 

 عصوربا .نود  عص مرذج  تع

ر مر بي ر فم عصي  ل رعصمدرح  عصوربا  آثر  عصتغيز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عةزة تلائمز               

ررعيري  عصمرة ترس عصمرصي  عص ع  ا فم عصاضز فرس عصمرصيز   رفزأ أنمز ذج عصتاةيز  عصتر  ايز  رعص مزرذج        

يزأ عص مزرذج عصمحر زدي  صمررصاز      عرخ ى عصمرثص   رعقختلافرس عصادي ا فم عص ترئج رعصتزم  ت  هزر تبد  

عثزز  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   ر  ازز ن صهزز ل عص تززرئج  ر عً تهمززرً رتزز ث عً عةززة تتازز         

عصا ع عس. رترث عمةي  عصتحةيلأ عصمرصم بر ترمرل عص ول عصمرصي  تت أف زلأ عص  زرئلأ عصمترحز  صت ازيي     

 صي .عصرلايرس فيمر بيت عصد    عصماتةي  فم عصاض فرس عصمر

تمر تاثم نوت تج أن جميع عص ول عصتم  ا ن وزرفم عصز بي أر عصمازارن أر عروز ل ج فزرً فيهزر            

صززت ت ززةي صةحازز  عةززة  يززرءا عر ع ا  رتازز    عر عء فززم هززلأ هزز ر  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم        

    عر عء  صلأ رر     ارلأ عصتحةيلأ عصمرصم عث   عصاثرى رق  مات عقعتمر  عةة نترئا   أ زرل صتاز  

 إذ أن جاء تت عر برح  ر   إصة عصظ ر  عقيت ر    عصورئثا.
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 عص عبععصي لأ 

    ز    ن ة ع عصي لأ تت ثلاث  تدرحز     ر تا   ع   عصارنل عصتبديام      ة ع عصي لأ إصة 

رأةززثعفهر  عصمدحزز  عررل  عةززة أصاززرء ندزز ل تر  ايزز  عززت وزز رع  عصاجززرج فززم عصرزز عق  رنضززعا عصضزز     

    يدززلأ ترززث لأ عصاضزز فرس عصمرصيزز  عصمرصيزز  م تزز عسع ززتا عج عص  ززمترنضززرجرتهر أتر عصمدحزز  عصثززرنم  ت

عنرار زرس عصتغيزز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عةزة عصم تزز عس        بيزرن  رعصمدحز  عصثرصز     ز   إصزة     

 عصتاييمي  صة ول عصمرصي 

 ص ص   تا ن ة ع عصي لأ تت عصمدرح  عرتي :
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    يرئمزز  أيززثم عناززرزعس عصازز ل عصدضزز     إق أن أرعئززلأ عصدةززثعن      تت ززث  وزز رع  عصاجززرج تر  ايززرً        

 1880  ز    رجزث عصاجزرج   أنرت ز    عصتم هه س فيهزر وز رع  عصاجزرج ةزم )عص زيت  عصه زث  ت ز (.       

 بعن عع   رف صي   ر رنت عمةي  أنترج عصاجرج عذ هه س عص  رعرس عصاجرجي  عص  ت آ 1890رصغر    

رعةة عص ن  تت ةز ع ع زتم س    1920تت   ثر ر ربرثةر تب  س رأودحت آصي  ب   ا  رتة  فم     

عرعمززرل عصيثر زز   إذ تميززاس برصثيزز  رعصامززرل رق  ززيمر عص زز رعرس عصا  ززترصي  رعصمة نزز  رعصاروزز              

فم عصر عق تت عصمهزت عص عئاز  عصتزم  وزتم  فيهزر      اجرج رب ص  ترث و رع  عص ( 1999:1) ي   ر ريث 

 1970عصرملأ جةي  عصو    تاربلأ ذص    جث عصمرملأ عص حيث ص  رع  عصاجرج فم عصر عق عصز   عنضزع عزرم    

 (.1988:23جت     ر )عصض    عصه ث ي  عصررت   21450رببري  إنترجي  

 نشأة الشركة:  :4-1-1

 عصم     ةت ترع ث 1953    ح عصاجرجي  فم عص تر   بثأس فا ا أنضرء تض رع ترملأ عرص ع

عص  رعم ت    ع  رزرل عصدةاياي  بث ع   أتارني  أنضرء و رع  عصاجرج فم عصر عق تت عص رحيتيت 

عصي ي  رعقيت ر     ريث يرتت عصض    بدر  عصث ع رس عررصي  عصلازت  صه ل عص  رع  رأةمهر عص تلأ 

ت  ث أتارني  ييرم تثلأ ة ل عص  رع  صا ن أن ة ري جمة  تت عصر عتلأ عصاجرجم ر رنت نتيا  عصث ع   

 (:7 :2009عصمضار  عصتم أ س إصة يد ل فا ا أنضرء عصمض رع رتت ة ل عصر عتلأ  )عصمرم     

 ت عف  عصم ع  عررصي  عصمحةي  عصثعخة  فم و رع  عصاجرج. *

 ت عف  عر ث  عصررتة  رعنايرض عرج   نوديرً. *

 عص ي   باميرس  دي ا ربع رر  ترتثص  نوديرً.ت عف   *

 أتارني  عصتو  أ  عخلأ عصاب  رخر ج . *

 ارعةة ة ع عر رل أ  ج تض رع عصاجرج امت تضر  ع عتيريي  عصترررن عصي زم رعقيت زر    عصم رازث   

ل ربم جزل ةز ل عقتيرييز  يزرم عصارنز      .16/3/1959رعصم يع عةيهر فزم    بيت عصر عق رعقتحر  عصو فيتم

حتزة أجز عء    1960عصو فيتم بتاهيا ترثعس ترملأ عرص عح. إق أن عصمض رع ترث  فم عنارزل ت       

رتت ث  ع تم  عصرملأ بدبزةء ت ز  بثع ز  عصمدرتز ا      13/10/1964ترث لأ عصراث تع عصارنل عصو فيتم فم 

عصحروة  فم % فاط   رعن عمةيرس عصتعخي  28بحي  ص  ت لأ نود  عقنارز في  إصة  1970رحتة     



113 

 

عصمض رع أ س إصة عثم عرفر ا تت عصتب   عصتا  ص جم عصحث   رأودحت عصب  ا  عصرم     عصموترمة  

 .18/4/1971فم عرنترج تتاةي    ربثأس عصض    أنترجهر فم 

رعصضزز    عصررتزز  ص زز رع  عصاجززرج رعصوززي عتي  ةززم رحززثا عيت ززر    إنترجيزز  تم صزز  تززت عصثرصزز            

رعصمرر ن  رصزيل صةضز    فز رع      ع بضا ي  تر     توتاة    رت تدط ب زع ا عص  رعبرصارتلأ  رتتمت

ع ت ر عً إصة أحازرم عصازرن ن    1970(  رتع وت عصض        2004:25 عخلأ عصاب  رخر ج )أصضم    

ر رنت تحملأ ع ز  عصم ضزعا عصررتز  ص ز رع  عصاجزرج رعصوزي عتي   عةمزرً أن  أل تزرل          1970صو    90

 تز  تبز     أل عصمزرل صي زدي      1980 (   ر  بم جل ي ع  عصتع يل رفم     7500000عصض    ) 

ربمززر إن عصرزز عق يززث بززثأ ب نززرتج رع ززع رعززر ا عرعمززر         (2000:697   ر )عص يززرئع   99613000

رعصت مي  رتر  ت تل عت ذص  تت ت يع ز ر ا عصبةل عةة ت تارت  بضالأ  دي    ق يمر رعن ة ري عتازرل  

رمزز      عصزز    تبةززل  ميززرس  ديزز ا تززت عصاجززرج  عتاهززت عصثرصزز  رعززر ا ب ززرء عصضزز    رفززأ   صةد ززرء عص

 (.2009عر رصيل عصحث ث  رز ر ا جريت  عرنترجي  رت  ع ت تارت   )عصتابيط رعصمتربر 

 .رعن تت أة  عصت  ررس عصتابيبي  صةض   :

 أكمال وغوسيع مشرو  غطورر معمل الكااي القدرم. *

 رر مشرو  القناني الطبية.أكمال وغطو *

  مليون 40أنشاء مشرو  لصناعة الألواب الزجاجية بالطرق الحدرثة) زجاج مسط  عائم بطاقة )*

   مليون دولار.128متر مربع سنورا وبتكلفة غخمينية )

 أهداف الشركة ونشاطاغها:  :4-1-2

  رع  عصاجرج رعصوي عتي فم تارل و   إصة عصمورةم  فم  ع  عقيت ر  عص ج م تهث  عصض        

عةة عختلا  أن عع  رإتارص  بم جل عصم عويرس عصمرتمثا ربمر  حاأ أةثع  خب  عصت مي . رصتحايأ 

 أةثعفهر عصمحث ا بم جل نظرتهر عصثعخةم تمر ل عصض    عرنضب  عصترصي :  

 أنترج عصاجرج عةة عختلا  أن عع  رأتارص . :أولًا

 رعصاب ع عرنترجي  عصارئم  رعصمضر  ع رعصاب ع عصمامة  صهر.تب    رت  يع عصمررتلأ  :ًثانيا

 \ت عء رع تي ع  توتةاترس عرنترج رأ   ت ع  تثخلأ امت أنترجهر أر عحتيرجرتهر. :ثالثاً

 تو  أ عرنترج صلأن عض عصمحةي  أر عصت ث  . :رابعاً

 عصاب .أيرت  عص ثرعس رعصم تم عس عصرةمي  رعصمضر    فيهر  عخلأ رخر ج  :خامساً

 تحت   عصض    عةة تام ع تت عصمررتلأ رةم  ررتم::معامل الشركة:  4-3 -1

 جت. 11830جت     ر بي مر جريت  عصمترح   21450:ترملأ أنترج عرص عح: جريت  عصت ميمي  أولًا

 جت. 11600جت     ر بي ر جريت  عصمترح    21550ً:ترملأ أنترج عررعنم: جريت  عصت ميمي  ثانيا
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 9185جت     ر بي مر عصبري  عصمترح   58447: ترملأ أنترج عصا رنم رعصا ع : جريت  عصت ميمي  ًثالثا

 جت.

 جت. 8000 جت     ر بي مر عصبري  عصمترح  11172: ً:  ةيارس عص     م: جريت  عصت ميمي  رابعا

 ترملأ أنترج  رتم عر ايرس رعصوي عتي : :خامساً

 . 2م 750000    ر بي مر جريت  عصمترح   2تةي ن م رتم عر ايرس جريت  عصت ميمي    

 جت. 3150جت/    ر بيم ر عصبري  عصمترح   4500عر رعس عص حي  جريت  عصت ميمي   

 : النظام المحاسبي المستعمل في الشركة: 4-4 -1

ت تر جزرء تز   رمرلتا م عصض    عصررت  ص  رع  عصاجرج رعصوي عتي   غي ةر تت عصض  رس عصر عيي  بر ت

عصم حث عص ر   عت   ز عن عص يربز  عصمرصيز   رب زرءً      عصمدر ئ عصمحر دي  عصتم ر  س فم عص ظرم عصمحر دم

عةة ذص  فعن عصحوربرس عصاترتي  عصارو  برصض    تا ن ترثل عةة أ رل تر جرء فم عص ظرم عصمحر دم 

  عصتر  ايز   عصتزم   عصم حث   ر رتمث فم أعزثع  رت ظزي  رعز ض عصحوزربرس عصاترتيز  عةزة أ زرل عصتاةيز        

ترتمث عةة ف ض ثدرس عصاز ا عصضز عئي  ص حزثا عص ازث  إق عنز  فزم فتز عس عصت زا  تتغيز  عصاز ا عصضز عئي             

ص حثا عص اث بمر  ت ر ل تع عصتغي  عص    حثا فم عصموت ى عصررم صلأ رر   رت دي عص ترئج عصمر راز   

عق تيرع عصرزرم صلأ زرر  ب ظز  عقعتدزر        تت خلال عصحوربرس عصاترتي  ت ةة  صةار ئ برص ظ  صرثم عخ 

رة ع      إصة ا ر ا رج   بث لأ صمحر د  عصتاةي  عصتر  ايز . ر ز    زت  ع زترمرل تحر زد  عصتاةيز        

 عصتر  اي  عصمرثص   عحث عصدثعئلأ عصتم تت عصممات ع ترمرصهر فم أعثع  عصحوربرس عصاترتي  صةض    .

ر ضزت عصرمةيزرس عصار  ز  ر ضزت عرنتزرج رعصمتزرج ا رعر بزرح         رفيمر  عتم  ضت عصمياعني  عصررت      

رعصتم  تا ن عصديرنرس عص ئيو  فم عمةي  عصتحةيلأ عصمزرصم يدزلأ    2004 – 2000رعصاورئ  صةض    صةمثا 

 .ترث لأ عصاض فرس رفأ نم ذج عصتاةي  عصتر  اي  عصمرثص 
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   1 (الكشف رقم

  .2000- 2004 ة لصناعة الزجاج والسيراميك كما غظهر في المدة مابين )الميزانية العمومية للشركة العام
 

 
 الســــــــــــــــــــــــنوات المــــــــــــــــــــــــــــالية البيـــان

 2004 2003 2002 2001 2000 -الموجودات :

      الثابتةالموجودات 

الموجودات الثابتة )بالقيمة 

 الدفتررة
871639259 794029191 770206837 1368341831 1308165488 

 573767040 1044946928 1549580481 1521299944 90989384 النفقات الاررادرة المؤجلة

 67291332 67291332 664801309 343195155 78437903 مشروعات غحت التنفيذ

 1949223860 2480580091 2984588627 2658524290 1041066546 مجمو  الموجودات الثابتة

      الموجودات المتداولة

 5980463616 5871219054 5403818374 2927017793 2155179748 المخزون)بالكلفة 

 2683502 2683502 2683502 4039853 2353879 الاعتمادات المستندرة

 3841138234 1884113401 1494258805 448509662 1388205124 المدرنون

 552964952 1352197011 440305253 738407008 237838809 النقود

 10377250304 9110212968 7341065934 4117974316 3783577560 المتداولةالموجودات  مو مج

 12326474164 11590793059 10325654561 6776498606 4824644106 الموجودات مو مج

      -الأجل: طورلةمطلوبات 

 2339842850 2339842850 2339842850 2271188465 1333472917 راس المال المدفو 

 2115706912 1379689387 397703910 378824691 418409983 الاحتياطيات

  (1757090133 (1154017049)    العجز المتراكم

 طورلة المطلوبات  مو مج

 الأجل
1751882900 2650013156 2737546760 2565515188 2698459629 

      -لأجل :ا قصيرةطلوبات م

 207601 207601 207601 1086250 1086250 قصيرة الاجل التخصيصات

 3500000000 3500000000 3500000000 2500000000 1500000000 المصارف الدائنة

 6127806934 5525070270 4087900200 1625399202 1571674956 الدائنون

مجمو  المطلوبات قصيرة 

 الاجل
3072761206 4126485452 7588107801 9025277871 9628014535 

 12326474164 11590793059 10325654561 6776498608 4824644106 اجمالي المطلوبات

      

      

 

 ةلشركل الختاميةحسابات الالمصدر :
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  2الكشف رقم )
 

-2000لزجاج كما غظهر نهارة المدة مابين )كشف الإنتاج والمتاجرة والأرباب والخسائر للشركة العامة لصناعة ا

  .)بالدرنار   2004
 

 

 الســـــــــــــــــــــــــــــــــــــنوات المــــــــــاليــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة البيان

 2004 2003 2002 2001 2000 -التفانيل:

ارراد النشاأ الجاري عدا 

4122.4123 
4586088253 3589030554 6214885940 2655876101 2058770855 

      كلفة النشاأ الجاري : -:غنزل

 1651639291 2000387864 4333151542 2769449079 2704803363 كلفة الإنتاج

 741280078 1069877622 1502632787 1132116347 1314126640 الإنتاجيةكلفة الخدمات 

ير التغير في مخزون الإنتاج غ

 التام
16689117 74874020 88252481 60923290 76850217 

 2469769586 3009342196 5747531848 3976439446 4002240886 نافي كلفة الإنتاج

 377586138 637156293 537074483 583434308 150268704 التغير في مخزون الإنتاج التام

 2847355724 3646498489 5210457365 3393005138 3851972182 نافي كلفة النشاأ الجاري

  788584869)  990622388) 1004428574 196025416 734116071 فائض)عجز  النشاأ الجاري

 1674934 5807840 16685299 11770469 13753813 كلفة الخدمات التسورقية  -:غنزل

  790259803)  996430228) 987743275 184254947 720362258 فائض)عجز الإنتاج والمتاجرة

 - 5426 1750 1706 1339545 غضاف الفوائد والإرجارات

 6197116742 3350257162 745094129 367056908 217834496 غنزل كلفة الخدمات الإداررة

  6987376545)   4346681964) 242650896 (182800255) 503867307 فائض اوعجز المرحلة الأولى

 6404548160 3207378623 58628081 109179524 29671655 غضاف: الإررادات التحورلية

 16537690 11894429 167361727 122454741 247017253 الإررادات الأخرى

 6421085850 3219273052 225989808 231634265 276688908 المجمو 

 11852093 820630 20231618 7674457 4042341 غنزل: المصروفات التحورلية

 24930296 25787507 20643103 12895188 16979121 الأخرىالمصاررف 

مج.المصاررف التحورلية 

 والأخرى
21021462 20569645 40874721 26608137 36782389 

نافي الفائض)العجز  المرحلة 

 الثانية

759534753 28264365 427765983 

 

(1154017049  (603073084  

 

 ةلشركل الختاميةحسابات الالمصدر :
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  3الكشف رقم )
  .)بالدرنار   2004-2000كشف العمليات الجاررة للشركة العامة لصناعة الزجاج للسنوات المالية مابين )

 

 الســـــــــــــــــــــــــــــــــــــنوات المــــــــــاليــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــة البيان

 2004 2003 2002 2001 2000 -التفانيل:

 1604334500 2079643098 6840212903 4097590842 4753046074 أرراد النشاأ الجاري

 - 5426 1750 1706 1339545 الفوائد

 1604334500 2079648524 6840214653 4097592548 4754385619 المجمو 

      غنزل المصروفات الجاررة:

 6369806827 3891084662 2006182131 1403827551 2046124439 الرواغب والأجور

 1160915287 1242297638 3174752917 2344702229 1837983924 المستلزمات السلعية

 483078870 715695007 728802869 336194233 264779785 المستلزمات الخدمية

 - - 213173016 61091808 10378367 الفوائد المدرنة

 577910061 577253181 474652824 134576982 91251797 الاندثارات

 8591711045 6426330488 6597563757 4280392803 4250518312 أجمالي المصاررف

فائض)عجز   العمليات 

 الجاررة/مرحلة اولى
503867307 (182800255) 242650896 (4346681964  (6987376545  

      غضاف:

 6404548160 3207378623 58628081 109179524 29671655 إررادات غحورلية

 16537690 11894429 167361727 122454741 247017253 إررادات أخرى

 6421085850 3219273052 225989808 231634265 276688908 أجمالي الإررادات

غنزل:المصاررف التحورلية 

 : والأخرى
     

 11852093 820630 20231618 7674457 4042341 المصاررف التحورلية

 24930296 25787507 20643103 12895188 16979121 الأخرىالمصاررف 

مج.المصاررف التحورلية 

 والأخرى
21021462 20569645 40874721 26608137 36782389 

  603073084)  1154017049) 427765983 28264365 759534753 )العجز  الفائض القابل للتوزرع

      

 - - 106941496 - 191220565 حصة العاملين

 الخزرنة العامة
341790639 

12718964 

 
192494692 - - 

 - - 21388299 1413218 37976738 بحث وغطورر

 - - 21388299 1413218 37976738 خدمات اجتماعية

 - - 85553197 12718965 150570073 احتياطي رأس المال

 

 

 ةلشركل الختاميةحسابات الالمصدر :
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 -النسب المالية : 2-1 -4 
   -السيولة: أولا: مؤشر

إصزة يزث ا عصضز    عةزة توزث ث تزر  ت تزل بز تتهر تزت عصمبة بزرس عصمتثعرصز   فزم              ة ع عصم ت ضي        

أخز ى   رفيمزر  زعتم تحةيزلأ     تت  ز   إصزة   ت عث ع تحاريهر   ص ص  فإنّ   تت عصمه  عصايرم بتحةيلأ عصوي ص   

 -(: 2004 -2000صةمثا تربيت)  عصوي ص 

 : الآتي الجدولوتحتسب وفق  -التداول: مؤشر  - أ

  8رقم ) الجدول

   2004-2000التداول للمدة مابين ) مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

الموجاااااااااودات  

 ÷المتداولة 

3783577560 4117974316 7341065934 9110212968 10377250304 

المطلوبااااااااااااات 

 قصيرة الأجل 

3072761206  4126485452 7588107801 9025277871 9628014535 

=مؤاااااااااااااااااار 

 التداول)مرة 

 1.231  0.999  0.967 1.009 1.078 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

                                                                     
            2000 صم تزز  عصتززثعرل  ر رنززت  فززم  زز         رعاززحرً تدر  ززرً  أههزز س ر رنززت نتززرئج عصتحةيززلأ يززث         

  ص ع فإن  أف لأ  رن 2000صو    (  رع ث تار نتهر تع عصو  عس عصلاحا  فإن ت ت  عصتثعرل1.231 )

إصة تت  ط ترير  عص  رع  عصز    رزث ت تز  عصتزثعرل عصماد صز        نود تت عصاد ل  عص ول ق تتمتع بث ج 

(ت ا  رة ع  ر م أن يث ا عصض    عةة  ثع  عصتاعترتهر ي زي ا عرجزلأ ازريي  رعنايزرض عصتزثعرل       2)

 . ع تيرع  دي  فم عصمبة برس ي ي ا عرجلأصةض    عةة تثع  عصو  عس عصمدح ث    جع إصة 
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  3رقم ) الشكل
  2004 -2000التداول للمدة المالية ما بين)  مؤار  
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 المصدر: أعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة     

 

 -السيولة السريعة : مؤشر - ب

ن تتح ل إصة ناث   صازم  زت  ع زتاثعتهر عةزة عريزلأ       ثيٌ  تت عصم ج  عس عصمتثعرص  صيل تت عصوهلأ أ

فم  ثع  عصمبة برس عصمتثعرص   بلأ إن بر هر  حترج إصة ريت أ ثز  تزت بايز  عصم جز  عس عصمتثعرصز       

عرخ ى  رعةة ة ع عر رل ت  ت تيل ع رو  عصم ج  عس بحول  ي صتهر   رتت ة ل عصم ج  عس 

      صم ع تدرر ل ع ث عحتوري ة ل عصم ت  .)عصماارن ( عص   عر ا تر  ي لأ عصمحةلأ عصمر

     9رقم)  الجدول

   2004 -2000ما بين)  السيولة السررعة للمدة المالية مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

الموجااااااااااااااااااااودات  

 المتداولة 
3783577560 4117974316 7341065934 9110212968 10377250304 

 5890463616 5871219054 5403818374 2927017793 2155179748 المخزون –

المطلوبااااااااااااااااااات ÷

 قصيرة الأجل 
3072761206 4126485452 7588107801 9025277871 9628014535 

=مؤااااار الساااايولة  

 السررعة)مرة 

0.530  0.289  0.255 0.356 0.453 

 ركةالمصدر: أعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الش     
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 )                أن تت  ط ترير  عص  رع  أراي أن ترثل ت ت  عصوي ص  عصو  ر  عصمادز ل   عذر       

ت تزز    ت ا( رعص تززرئج أعبززت عنبدرعززر  ززةدير بضززعن عصوززي ص  صةضزز      صاززت فززم عص يززت نيوزز   ززرن    1

 أنّ    )   عصتثعرل بيت عصوي ص  عصو  ر  أ ث   ي  تت ت ت  عصتثعرل فم عصتردي  عت عصوي ص   رن ت ت 

(  2000 ) أن    فم حيت أنّ ت ت  عصوي ص  عصو  ر  أراي تع تار ي عص ول( رنت عرف لأ  2000

 . رنت عرف لأ فم عصوي ص  برصمار ن  تع عصو  عس عرخ ى

   4رقم ) الشكل

 ( 2004 -2000السيولة السررعة للمدة المالية ما بين)   مؤار 
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 الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة أعدادالمصدر :             

 مؤشرات الربحية. ثانيا:

 -:الجدول الآتي وتحسب وفق مجمل الربح إلى المبيعات :  مؤشر - أ

  10رقم ) الجدول

   2004 -2000 مجمل الرب  )الخسارة  إلى المبيعات للمدة المالية مابين ) مؤار

 ت الماليةالسنوا التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

مجماال الاارب    

 )الخسارة 
734116071 196025416 1004428574 -(990622388  -(788584869  

نااااااااااااااافي ÷ 

 المبيعات
4586088253 3589030554 6214885940 2655876101 2058770855 

= مؤااااااااااااااار 

مجمااال الااارب   

الاااى المبيعاااات 

×422% 

16 % 5.462% 16.162  % 37.299-% -38.303 % 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
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تت عصمر ر  أن تاملأ عص بي ة  عدر ا عت ج ح  ةي  عصد رع  عصمدرع  تت ورفم عصمديرزرس  رةز ل   

رفزم حرصز  عصضز    عصررتز  ص ز رع        .عصم ت  ت بط بيت ة  ت عصر    ت رةميتهمر فم تحث زث عص بحيز   

فززم  ت تزز  تامززلأ عصزز بي إصززة عصمديرززرس     تامززلأ  بززي ربةززض   حااززتفرنزز  تززت عصملاحززت أنهززر    جصاجززرع

  أعةة نود  .  2002   2000عرم

  5رقم ) الشكل       
  2004-2000 للمدة المالية مابين) مجمل الرب  )الخسارة إلى المبيعات  مؤار 

-40.00%

-30.00%

-20.00%

-10.00%

0.00%

10.00%

20.00%

2000 2001 2002 2003 2004

2004

2003

2002

2001

2000

 

 لاعتماد على بيانات الشركةالمصدر: أعداد الباحث با     

 

 :  الآتي الجدولصافي الربح إلى المبيعات :وتحتسب وفق  مؤشر - ب

 (( 11رقم  الجدول

   2004 -2000نافي الرب )الخسارة  إلى المبيعات للمدة المالية مابين )  مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

نااااااافي الاااااارب    

 ة )الخسار
759534753 28264365 427765983 (1154017049  (603073084  

 نافي المبيعات÷ 
4586088253 3589030554 6214885940 2655876101 2058770855 

ناااافي   مؤاااار = 

 إلااااااااااى  الاااااااااارب 

 422×المبيعااااااااات

% 

16.562 % 0.788% 6.883% 43.451 -% 29.293  -% 

 نات الشركةالمصدر: أعداد الباحث بالاعتماد على بيا     

 

)          ( بةزض 2002 -2000 ) عصمديرزرس  إصزة وزرفم عصز بي    ت تز   أن أعزلال ريث عهه  عصاثرل        

( 10ربرصمار نزز  تززع عص وززل عصتززم أهه ةززر عصاززثرل  يزز )    %( عةززة عصتزز عصم   6.883    16.562%
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صز بي إصزة   عصارو  بم ت  تاملأ عص بي إصزة عصمديرزرس صةوز تيت نيوزهمر  لاحزت ع تيزرع ت تز  وزرفم ع        

صةو   نيوزهر رةز ع  زثل عةزة أن عصضز    يزث حاازت        الربح  تاملأ ت ت  عت  2000فم      عصمديررس 

فززرن ت تزز  وززرفم عصزز بي إصززة     2002أتر برصم تزز  إصززة  زز     رنززت أف ززلأ   إ زز ع عس نيزز  تضززغيةي . 

ةز ع  زثل   عصمديررس يث عناي   عنايرارً تث ثعً عت ت ت  تاملأ عصز بي إصزة عصمديرزرس صةوز   نيوزهر   ر     

  عةة رج   ت ر  ت ني  تضغيةي   دي ا صثى عصض   .

  6رقم ) الشكل

  2004 -2000 للمدة المالية مابين)  نافي الرب  )الخسارة إلى المبيعات مؤار 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 :           الآتيالجدول ويحتسب وفق  -لملكية :العائد على حقوق ا مؤشر -جـ 

 (12رقم ) الجدول

    2004-2000العائد على حقوق الملكية للمدة المالية مابين )  مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

نااااافي الاااارب   

 )الخسارة 
759534753 28264365 427765983 (1154017049  (603073084  

حقااااااااااااااااوق ÷  

 الملكية 
1751882900 2650013156 2737546760 2565515188 2698459629 

= مؤااار العائااد 

علااااااى حقااااااوق  

  422×الملكيااااااة

% 

 43.355 %   1.067%   15.626 % - 44.982% - 22.349% 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
 

      عس عرخز ى أف زلأ برصمار نز  تزع  ز      2000 صوز     عصم تز  ههز    تت خلال نترئج عقحتوري       

تر  ثل عةة ععتمر  عصض    عةة حا ق عصمةاي  صغز ض عصتم  زلأ  ف زلا عزت حاز  عيتز عض عيزلأ         رة ع
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يير ر برصو  عس عرخ ى عصتم ععتمثس عصض    فم تم  لأ عمةيرتهر عةة عقيت عض بمدرصض ع د  تت     

 فاث ععتمثس عةة عصا رض صغ ض تم  لأ عمةيرتهر عصار   . أتر عصو  عس عرخ ى 2000

 

 

 

 

 (7 ي  ) الشكل

   2004 -2000) للمدة المالية مابين العائد على حقوق الملكية مؤار 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض          

 

 ودات .العائد على الاستثمار أو الموج مؤشر - د

    13رقم )  الجدول

 (2004 -2000العائد على الاستثمار أو الموجودات للمدة المالية مابين)   مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

نافي الرب  

 )الخسارة 
759534753 28264365 427765983 (1154017049  (603073084  

مجمو  ÷  

 الموجودات
4824644106 6776498606 10325654561 11590793059 12326474164 

العائد على  مؤار= 

الاستثمار أو 

 %422×الموجودات

15.743% 0.417% 4.143% 9.95 -% 4.892-% 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض         

الأرباح،  ت بشكل عام في تكوينالمؤشر دورا كبيرا في بيان مدى مساهمة الموجودا اؤدي هذي  

( أن ت ج  عس عصض     رنت 2002   2000صةو تيت ) وقد أظهرت نتائج الاحتساب لمؤشر العائد 
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 ( % 4.143   %15.743 ) بمرثل عذ بةض  عصم ت  صةو تيت فم تا  ت عر برح تورة  بضالأ  دي 

 .على التوالي 

 

   8رقم )  اكل 

   2004 -2000ر او الموجودات للمدة المالية مابين) العائد على الاستثما مؤار 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض             
 

   -المديونية : ثالثاً: مؤشرات

جيز    ترث ة ل عص ول تهم  رنهر تايل ص ر تثى ععتمر  عصض    عةزة عقيتز عض تزت عصاهزرس عصار          

عصثعخةيزز )  صم ززر  رعقعتمززر  عةيهززر فززم تم  ززلأ ع ززتثمر عتهر أر نضززرجهر  ت تزز  إصززة ععتمر ةززر عةززة ع  

  حا ق عصمةاي  (.

 إجمالي المطلوبات إلى حقوق الملكية. مؤار - أ

  رنت نترئج عحتوربهر صةو  عس عصمرصي    ررتم:

   14) رقم الجدول

   2004 -2000 ة للمدة المالية مابين )إجمالي المطلوبات إلى إجمالي حقوق الملكي مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 9628014535 9025277871 7588107801 4126485452 3072761206 إجمالي المطلوبات

 2698459629 2565515188 2737546760 2650013156 1751882900 حقوق الملكية   ÷  

إجمااااااااالي =  مؤاااااااار  

المطلوبااات الااى حقااوق  

 %422×الملكية 

175.398% 155.716% 277.186% 351.792% 356.797% 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
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إصزة آخ  ق زيمر     ز   أهه س نترئج عحتوري ت ت  إجمرصم عصمبة برس إصة حا ق عصمةاي  ع تيرعر تت 

صةا ززر ا فززم ععتمززر  عصضزز    فززم تم  ززلأ أنضززبتهر عةززة عقيتزز عض    (  نتيازز  2003-2004 ) عسصةوزز 

  .ج  لأ عرجلأ  تت عصاهرس عصار جي 

 

   9رقم ) الشكل     

   2004 -2000 إجمالي المطلوبات إلى حقوق الملكية للمدة المالية مابين)  مؤار 
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 بيرنرس عصض    عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة     

 

 إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات . مؤشر - ب

  -عصم ت  عت تورةم  عصمبة برس فم ت ج  عس عصض     رناث أن نترئج عقحتوري  ررتم: عرد  ة  

   15)  رقم الجدول

   2004 -2000 إجمالي المطلوبات إلى إجمالي الموجودات للمدة المالية مابين)  مؤار

 سنوات الماليةال التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 9628014535 9025277871 7588107801 4126485452 3072761206 إجمالي المطلوبات

إجمالي ÷  

 الموجودات
4824644106 6776498606 10325654561 11590793059 12326474164 

=  مؤار إجمالي  

المطلوبات الى 

إجمالي 

 %422×الموجودات

63.689%  60.894% 73.488% 77.865% 78.108% 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض               
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صةوز تيت      إن عصض    ععتمثس فم تم  لأ ت ج  عتهر عةة عصمبة برس   عصاثرل أعلالر مر  لاحت      

 رنزت عصم تز عس    فازث   عصمتداي  صةو  عس عصمرصي  برص ود   أتّر  عصم ت  ت تيع  ( ر رن 2004 -2003 )

 تتيررت  تت     إصة أخ ى.

 

 

 

 

    10رقم ) الشكل

  2004 -2000 للمدة المالية مابين)   إجمالي الموجودات إلى إجمالي المطلوبات مؤار 
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 عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض   عصم ث : أعثع       

 

 :النشاط ) الكفاءة ( رابعاً: مؤشرات

تترةأ نول عص ضرع بح    عصمديررس رعصحوربرس عصمث      رتثا عصتح يلأ   فهم ب ص  ترال  يرءا      

 إ ع ا عصض    فم عقعتمر  عةة عصم ج  عس رعصايرم بررنضب   عخلأ عصض    .

 :  الحسابات المدرنة  مؤار - أ

  ر فزم ةز ل عص وزل     تتدع عص حثعس عقيت ر    فم تو  أ ت تارتهر  ير ز  عصديزع عص ازث  أر بررجزلأ         

  أ  عصديززع بررجززلأ   رعق تيززرع  برص وززد  صةضزز     نحززررل أن نازز م بتحةيززلأ عص زز ع عصثززرنم تززت عرنضززب     

رال يربةي  عصض    فزم  عصحرولأ فم ة ع عصمرثل  ظه    ع  فم تح ل عصمث  يت إصة ناث     رتت ث َّ  ت

 تح يلأ عصث  ن .

 :نودوران المدين مؤشر -1-أ
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  16)  رقم الجدول

  2004 -2000متوسط المدرنين للمدة المالية مابين) 

 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

رنااايد المااادرنين أول 

 1884113401 1494258805 448509662 1388205124 354541678 الفترة

رناااايد الماااادرنين  + 

 3841138234 1884113401 1494258805 448509662 1388205124 أخر الفترة

= 3المجمااااااااااااااااااااو /

  متوسط  )المدرنين
871373401 918357393 971384233.5 1689186103 2862625817.5 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 
 - ر عن عصمث  يت   فارنت نترئج عقحتوري  ررتم: ت ت  ال  أتر فيمر

 

  17رقم ) الجدول

   2004 -2000 دوران المدرنين للمدة المالية مابين)  مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 2058770855 2655876101 6214885940 3589030554 4586088253 نافي المبيعات

 2862625817.5 1689186103 971384233.5 918357393 871373401 متوسط المدرنين÷

دوران  مؤاااااااار= 

 0.719 1.572 6.398 3.908 5.263 المدرنين) مرة 
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    11رقم ) الشكل 
  2004 -2000 للمدة المالية مابين) دوران المدرنين  مؤار 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

           

برصمار نزز  تززع   2002   عصاززثرل أعززلال ع تيززرع ت تزز   ر عن عصمززث   ن خززلال  زز       تززت  ظهزز       

عصززة ع تيززرع ترززثل عصتح ززيلأ صةمززث  يت خززلال عصمززثا    رزز  عصوزز  عس عصمرصيزز  عرخزز ى رعصوززدل فززم ذصزز   

 .عصم    ا 

 : كما في الجدول التاليحتسب يو . ط مدة التحصيلمتوس -2-أ

  18رقم )الجدول 

   2004 -2000التحصيل للمدة المالية مابين)   مدةمتوسط 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 360 360 360 360 360 روم  360 

دوران  مؤاااااااااااااااااااار÷

 المدرنين) مرة 
5.263 3.908 6.398 1.572 0.719 

= متوسااااااااااط فتاااااااااارة 

 500.695 229.007 56.268 92.119 68.402 التحصيل )روم 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
 

أن  زت  عرخز     فرنز  تزت عص ز ر     رصغ ض عقفر ا تت عص ترئج عصتم  اثتهر ترزثل  ر عن عصمث  يت        

عت ج  أ  بط عصمرثل عصوزربأ بزرصيت ا عصات يز  .ر مزر ةز       ذص  رعصتح يلأ  تثاب ظ  عقعتدر  تت  ط 
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 رن ت اي ر جثع  برصمار ن  تع باي   2002تلاحت أن تت  ط تثا عصتح يلأ صحوري عصمث  يت فم     

  عصو  عس   إذ  ةمر يلأ تت  ط تثا عصتح يلأ  رنت   ج  عصوي ص  جيثا 

 دوران المخزون . مؤشر  - ب

عصماارن خلال عصمثا   صمر فز  تزثى عقفزر ا تزت عصمازارن رعزثم        تت عص  ر   عصتر   عةة ح   

 بضالأ أ ث   يرءا. رمرصهرحثرا ت ع   في  أر  بط أر تربيلأ عص اث   بحي   مات ع ت

  19) رقم الجدول

   2004 -2000 متوسط المخزون للمدة المالية مابين) 

 
 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

رنيد المخزون 

 أول المدة
1485968257 2155179748 2927017793 5403818374 587121 9054 

+ رنيد المخزون 

 أخر المدة
2155179748 2927017793 5403818374 587121 9054 5980463616 

= 3المجمو /

 متوسط المخزون
1820574002.5 2541098770.5 4165418083.5 5637518714 5925841335 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 

  -دوران المخزون : مؤارأمّـَا ما رخص 

 

  20رقم )الجدول 

   2004 -2000 دوران المخزون للمدة المالية مابين)  مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

كلفاااااة البضااااااعة 

 المباعة
3851972182 3393005138 5210457365 3646498489 2847355724 

متوسااط رناايد  ÷

 المخزون
1820574002.5 2541098770.5 4165418083.5 5637518714 5925841335 

دوران  مؤاااار= 

 المخزون
2.116 1.335 1.251 0.647 0.480 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض    
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  12رقم ) الشكل 

  2004 -2000) دوران المخزون للمدة المالية مابين رمؤا 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

 

(  أعةززة نوززد   بي مززر فززم عصوزز  عس     2000)   بةززض فززم  زز   عصم تزز أههزز س نتيازز  عقحتوززري أن       

  ر لاحززت أن  ر عن عصماززارن ي مززر عنايزز  فززم عصوزز  عس عصلاحازز  ( تتاززر ي نوززدير ب2002 -2001)

 ربززم وزز  ا عززت ح  زز  عصمديرززرس  فاةمززر  ززرن عصمرززثل ت تيرززر  ل عةززة ع تيززرع فززم ح  زز  عصديززع         

 . صةماارن

 دوران إجمالي الموجودات . مؤشر -جـ 

 :كما في الجدول اثغيوغحتسب 

  ( 21رقم  الجدول 

   2004 -2000 مدة المالية مابين) دوران إجمالي الموجودات لل مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 2058770855 2655876101 6214885940 3589030554 4586088253 نافي المبيعات

إجماااااااااااااااااااالي   ÷

 الموجودات
4824644106 6776498606 10325654561 11590793059 12326474164 

ن دورا مؤااااااار= 

إجماااااااااااااااااااااااااااالي 

 الموجودات )مرة 

0.951 0.530 0.602 0.229 0.176 

 

رجزز    يززرءا نوززدي   بر ززتغلال  ضززي  إصززة رةزز ع  ت تيرززرً 2000 فززم  زز    عصم تزز  لاحززت ع تيززرع      

عصم ج  عس صةض    برصمار ن  برصو  عس عصلاحا     مر ة  تر ر  فإن عصض  رس عص  رعي  ترتمث عةة 
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 ث  تت ت ر    عر  ع    رعةزة عصز ن  تزت أنز  ق  مازت عَزثف عقنايزرض         عصم ج  عس بضالأ  دي   م

)  ر ع  دي ع فم ذص  نتيا   ئيو  صرثم  يرءا عر ع ا نيوهر  رن ة ري ه رفرً أر ع عتلأ أخ ى تةرل 

 ث  فزم   ز ت هر ع تيزرع تازرصيت عرنتزرج برصمار نز  تزع عصم تازرس عرخز ى عصمضزربه  فزم عصوز ق  رعصز              

 ( .  رعصم رفو  مديررس فم عصض    رعنايرا توت ى عص

    13رقم  )  الشكل 

    2004 -2000 دوران إجمالي الموجودات للمدة  المالية مابين )  مؤار
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

   
 دوران الموجودات الثابتة .  مؤشر - د

أ عر ز ع عس عصتزم   يز عصايزرم بررنضزب  عصار  ز   رتحا    صغ ض تات ة عرو ل عصثربت  إنتر ر   تت      

وزحيي  زرن صز ص      بضزالأ  عروز ل إذ  ةمر ع تبرعت عصض    أن توتغلأ تة   تر   برص يع عةة عصض    

إق أنزّ     رعةة عص ن   تت أةميز  عحتوزري ترزثل  ر عن إجمزرصم عصم جز  عس      ع د  عرث  فم عر برح . 

 رعصثربت  رن عض عصتحةيلأ عصمرصم رق يم َّر أن جربع عصض    وز رعم     عرو ل أههر   ر تت عصمه  

 مزر فزم عصازثرل    عحتوري ة ع عصمرزثل  أ عرنترج   عةي   ت  يعصثربت  عصثر  عر د  فم تحا عرو لت    

 : عرتم
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  22) رقم الجدول

   2004 -2000 لمالية مابين) دوران الموجودات الثابتة للمدة ا مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003  2002 2001 2000 -المعادلة:

 2058770855 2655876101 6214885940 3589030554 4586088253 نافي المبيعات

 1949223860 2480580091  2984588627 2658524290 1041066546 الموجودات الثابتة ÷

= معااااااااااااااااااادل دوران  

جااااااودات الثابتااااااة  المو

 )مرة 

4.405 1.350 2.082  1.071 1.056 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

 

 

  14رقم ) الشكل

  2004 -2000 دوران الموجودات الثابتة للمدة المالية مابين)  مؤار 
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 ع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض   عصم ث : أعث             
 

تار نزز  ةزز ع عصم تزز  تززع ت تزز   ر عن أجمززرصم عصم جزز  عس عصمحوزز ي فززم عصاززثرل عصوززربأ   تززتر     

  صازت تزع ذصز  فزإن     2000  ت ي ع تيرع تورةم  عروز ل عصثربتز  فزم ةز ع عصمرزثل رق  زيمر فزم  ز          

ثز  عزر  صي تيزع       2001 فزم  ز      رخروز  عصمرثل عتا  إصة توت  رس ت اي ز   تزت  ز   إصزة أخز ى       

   . رعناي  فم عصو  عس عصلاحا  2002نوديرً فم     

 النمو خامساً: مؤشرات

                                -وغنقسم إلى مجموعة من النسب منها :

 -: كما في الجدول الآتينمو المبيعات : وتحتسب  مؤشر - أ
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  23) رقم الجدول

   2004 -2000لمدة المالية مابين)  نمو المبيعات ل مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 2058770855 2655876101 6214885940 3589030554 4586088253 المبيعات الحالية  

 2655876101 6214885940 3589030554 4586088253 3147467953 المبيعات السابقة  -

المبيعاااااات /المجماااااو  

السااابقة= مؤااار نمااو   

 %422×المبيعات

45.707% -21.741 % 73.163% 57.266-% 22.482-% 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

 

 

 

  15رقم ) الشكل       

  .2004 -2000 )نمو المبيعات للمدة المالية مابين مؤار 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

 

  2004  - 2000ت فزم عصمديرزرس صةوز  عس عصمرصيز  تز       ت بز ي نتزرئج عصتحةيزلأ  حزثرا      ت زي تزت          

( رة ع  ر م أن عصض    تررنم ت عجع 2004 -2003 -2001رأهه س عص ترئج نم عً  رصدرً فم عصو  عس)

 تديررتهر.

 نمو صافي الربح شرمؤ  - ب

 

 وغحسب كما في الجدول اثغي:
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  24) رقم الجدول

   2004 -2000 نمو نافي الرب  )الخسارة  للمدة المالية مابين) مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

  603073084)  1154017049) 427765983 28264365 759534753 نافي الرب  الحالي    

ناااااااااافي الااااااااارب     -

 الساب       
714091580 759534753 28264365 427765983 (1154017049  

/نااافي  =المجمااو  

 %0.477 %- 1.697 % 14.134 %- 0.963  %0.0636 الرب  الساب 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                

 

  صاززت ت تزز  نمزز  عصززثلاا  زز  عس عررصززةتحاززأ وززرفم  بززي فززم  تززت عصملاحززت أنّ عصضزز     رنززت     

ثز     2001  ر أودحت  زرصد  فزم  ز      ( 2001-2000عصو  عس) مت عجع فورفم عص بي أتر س إصة 

 عر س إصة عق تيرع رعناي ت فم عصو  عس عرخي ا.

 

   16رقم ) الشكل

  2004 -2000 )الخسارة  للمدة المالية مابين)  الرب  نمو نافي مؤار
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض                         
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431

عةززة عصاضزز فرس عصمرصيزز   صلأ ززرر عصموززت ى عصرززرم  معصتغيزز  فززعثزز   عةززة بيززرن ةزز ع عصمدحزز     ززل     

تاز ن بمررصاز  عصياز عس عص اث ز  رع زتا عج أ بزرح          عذ أن عصابز ا عررصزة فزم عمةيز  عصترزث لأ     صةضز    

يزرس عصار  ز  عصمرزثل  ر رزث ةز ع عصاضزت ذر       رخورئ  عصاز ا عصضز عئي   عصتزم  ت زر  إصزة حوزري عصرمة      

أةميزز  برصغزز  رنزز    اززي عصمار ززل رعصاوززرئ  عصمتحاازز  نتيازز  عقحتيززرظ برصر روزز  عص اث زز   إذ تحاززأ    

عصض    تار ل تت خلال عقحتيرظ بم ج  عس ناث   عيزلأ تزت عصمبة بزرس عص اث ز   بي مزر تحازأ خوزرئ         

م جز  عس عص اث ز . ريدزلأ أعزثع   ضزت تار زل رخوزرئ         تت عص لأتت خلال عقحتيرظ بمبة برس ناث   عي

عصا ا عصض عئي  صةر رو  عص اث    فمت عص  ر   تر ف   ويث ورفم عصر رو  عص اث   فم بثع   رنهر   

(   ربررازرف  إصزة ذصز   ازل        25)    لأ     تت    عس عصث ع   ر مر ة  ت اي فم عصاثرل  يز  

( ر زز ص  ح زز   2  1-اث زز  رترززث ةهر  مززر فززم عصاززثرل  يزز  )ح زز  عصرمةيززرس عصتززم تا ززث عصر روزز  عص 

عصرمةيرس عصتم تايز  عصر روز  عص اث ز  خزلال  ز  عس عصث ع ز  رترزث ةهر  مزر ةز  رعازي فزم عصازثرل             

 ( . 3-1 ي )

  25) جدول رقم

 2004 -  2000حساب أرندة العنانر النقدرة للسنوات من 

 باحث بالاستناد إلى بيانات الشركةالمصدر : أعداد ال

 2004 2003 2002 2001 2000 التفانيل

 *ةالموجودات النقدر

 31/12 يف

 ــــ

1625836332 1186709070 1934356457 3236102811 4393895585 

المطلوبات النقدرة 

 31/12في 
3071674956 4125399202 7587900200 9093724656 9696461320 

 الرنيد

 
(1445838624  (2938690132  (5653543743  5857621845)  5302565735)  
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عصم ج  عس عص اث  )عص ا   رعصمث   ن برص رفم برث ج ح تا ل عصث  ن عصمضا ي فم * تت مت 

    ر  صاميع عصو  عس(.  207601تح يةهر عص   بةض

 : غعدرل حسابات النتيجةأولًا

صموت ى عصررم صلأ رر  عةة  ت  فم ة ل عصيا ا ترث لأ حوربرس عص تيا  صة و ل إصة عث  عصتغي  فم ع  

عصيرئ  عصاربلأ صةت ز ع ر  ص  بيرن أث ل عةة باي  عصحوربرس عرخ ى  ر ت  ترث لأ حوربرس عص تيا  تت 

 خلال تر  رتم:

 أعثع  تار ل رخورئ  عصا ا عصض عئي  صةر رو  عص اث  . -1

  ضت عرنترج رعصمترج ا رعر برح رعصاورئ  رعصت ز ع ر ضت عصرمةيرس عصار    . -2

 

   4 كشف رقم) 

 2000 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة لسنة

 

 التكلفة التاررخية التفانيل
رقم جدول 

 الاحتساب
 التكلفة التاررخية المعدلة

 نافي رنيد العنانر النقدرة أول المدة

+ 
595171260)  4 -1* 624810789)  

 الإضافات على العنانر النقدرة

= 
4864116706 1-5  4982282191 

 الإجمالي

_ 
4268945446  4357471402 

 التخفيضات للعنانر النقدرة

= 
5714784070 1-10  5853653323 

 رنيد العنانر النقدرة في نهارة السنة

_ 

 

(1445838624  

 (1496181921  

  (1445838624   الرنيد   في نهارة السنة

  (50343297   مكاسب القوة الشرائية

 أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة المصدر :
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 4  جدول 1* الملح  )

 

   5كشف رقم) 88

 2001 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة لسنة

 

 التكلفة التاررخية التفانيل
رقم جدول 

 الاحتساب
 التكلفة التاررخية المعدلة

نافي رنيد العنانر النقدرة أول 

 المدة

+ 

(1445838624) 1-4  1682522407)  

 الإضافات على العنانر النقدرة

= 
4745666525 -1 6                                 5104913352 

 الإجمالي

_ 
3299827901  3422390945 

 التخفيضات للعنانر النقدرة

= 
6238518033 1-11  6710773848 

 رنيد العنانر النقدرة في نهارة السنة

_ 
2938690132  3288382903)  

  (2938690132   الرنيد في نهارة السنة

 (349692771)   مكاسب القوة الشرائية

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة
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   6كشف رقم) 

 2002 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة لسنة

 

 التكلفة التاررخية التفانيل
رقم جدول 

 بالاحتسا
 التكلفة التاررخية المعدلة

نافي رنيد العنانر النقدرة أول 

 المدة

+ 

2938690132)  1-4  3506445066)  

 الإضافات على العنانر النقدرة

= 
6440877498 -1 7 7008318651 

 الإجمالي

_ 
3502187366  3501873585 

 التخفيضات للعنانر النقدرة

= 

9155731109 
1 - 12 

9936000071 

 العنانر النقدرة في نهارة السنةرنيد 

_ 

5653543743  6434126486)  

  (5653543743   الرنيد في نهارة السنة

 (780582743)   مكاسب القوة الشرائية

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة
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   7كشف رقم) 

 2003 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة لسنة

 

 التكلفة التاررخية التفانيل

رقم 

جدول 

 الاحتساب

 التكلفة التاررخية المعدلة

نافي رنيد العنانر النقدرة أول 

 المدة

+ 

(5653543743  1- 4 7553134441)  

 الإضافات على العنانر النقدرة

= 
5875154579  -1 8 6721176057  

 الإجمالي

_ 
 221610836  (831958384   

 للعنانر النقدرةالتخفيضات 

= 
 6079232681 1- 13  

6954642187  

 رنيد العنانر النقدرة في نهارة السنة

_ 
5857621845)  

  (7786600571  

  (5857621845    الرنيد في نهارة السنة

  1928978726)    مكاسب القوة الشرائية

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة
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   8ف رقم) كش

 2004 مكاسب وخسائر القوة الشرائية للعنانر النقدرة لسنة

 التكلفة التاررخية التفانيل

رقم 

جدول 

 الاحتساب

 التكلفة التاررخية المعدلة

نافي رنيد العنانر النقدرة أول 

 المدة

+ 

5857621845)  1-  4  (7433322121)  

 الإضافات على العنانر النقدرة

= 
8479856705  -1 9 9488959653  

 الإجمالي

_ 
2622234860    2055637532 

 التخفيضات للعنانر النقدرة

= 
7924800595 1- 14 8867851866 

 رنيد العنانر النقدرة في نهارة السنة

_ 
5302565735)   6812214334)  

  (5302565735    الرنيد  في نهارة السنة

  1509648599)    مكاسب القوة الشرائية

 مصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركةال

 

حوزري   أن أ مة ر  ضت تار ل رخوزرئ  عصاز ا عصضز عئي  صةر روز  عص اث ز   ز   ناز م بترزث لأ         برث     

تت عصض    رة  أ  ر حوري رهييم  ديت تارصيت  لأ يوز    رعصمترج ا رعر برح رعصاورئ   رثعرنترج 

 تو  اي   رعر ع   .  رعصتت أيورم عصض    عرنترجي 

أتر حوري عصرمةيرس عصار      رة  حوري خترتم  رتمث أ ر رً صلأن عض عصحوربي  رعصمرصي   ر رزث      

عةة أ رل تاربة  عر  ع عس رعصم ر  ت ر او  أ ر ر إصة ثلاا ت عحزلأ  ر  زت  فزم عصم حةز  عررصزة      

تج ع هزر فزرئ  أر عازا عصرمةيزرس     تاربة  إ  ع عس عص ضرع عصازر   تزع ت زر  ت عص ضزرع عصازر   ر  ز      

عصار  ز   عصزز     ازلأ إصززة عصم حةز  عصثرنيزز  رفيهزر  ززت  تاربةز  عر زز ع عس عصر ازي  أر نيزز  عص ئيوزي  تززع        
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عصم  رفرس ني  عصار    ر  تج عت ةز ل عصم حةز  عصيزرئ  عصاربزلأ صةت ز زع أر عصرازا  عصز     ازلأ عصزة          

 يت رعصترةيمرس عص رف ا.عصم حة  عصثرصث  ر  ت  ت ز ع عصيرئ  حول عصا عن

 ص ع  يت  ترث لأ ة ل عصحوربرس صديرن عث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عةيهر ر مر  ةم:

 

   9كشف رقم )  

 2000حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباب والخسائر والتوزرع المعدل للسنة  

 المعدلةالتكلفة التاررخية  رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

 4697530198 5 -1 4586088253 أرراد النشاأ الجاري 

    رنزل غكلفة النشاأ الجاري

 2770517593 15 -1 2704803363 غكلفة الإنتاج

 1346058609 16 1 - 1314126640 غكلفة خدمات الإنتاج

 4678574 35 -1 16689117 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

 4111897628  4002240886 نافي غكلفة الإنتاج

 96903878 36 -1 150268704 التغير في مخزون الإنتاج التام

 4014993750  3851972182 نافي غكلفة النشاأ الجاري

 682536448  734116071 فائض النشاأ الجاري

 14088030 17 -1 13753813 غنزل غكلفة الخدمات التسورقية

 668448418  720362258 فائض الإنتاج والمتاجرة

 1339545  1339545 غضاف الفوائد والإرجارات

 222874953 18 -1 217834496 غنزل غكلفة الخدمات الإداررة

 446913010  503867307  4فائض العمليات الجاررة)مرحلة  

 30392676 5 1 - 29671655 غضاف الإررادات التحورلية

 253019772 5 1 - 247017253 إررادات أخرى

 4140570 10 -1 4042341 نزل المصروفات التحورليةغ

 17391714 10 -1 16979121 المصروفات الأخرى

 708793174  759534753 الفائض القابل للتوزرع

 50343297  - مكاسب قوة ارائية

 759136471  759534753 الفائض القابل للتوزرع 

 ةالمصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشرك
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    10)   كشف رقم

 2001حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباب والخسائر والتوزرع المعدل للسنة 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

 3860720167 6  1 - 3589030554 أرراد النشاأ الجاري

    رنزل غكلفة النشاأ الجاري

 2979067624 19 -1 2769449079 غكلفة الإنتاج

 1217812662 20 1- 1132116347 غكلفة خدمات الإنتاج

 التغير في مخزون الإنتاج غير التام
74874020 1- 37 98943296 

 4295823582  3976439446 نافي غكلفة الإنتاج

 533864543 38 -1 583434308 التغير في مخزون الإنتاج التام

 3761959039  3393005138 ينافي غكلفة النشاأ الجار

 98761128  196025416 فائض النشاأ الجاري

 12661494 21 -1 11770469 غنزل غكلفة الخدمات التسورقية

 86099634  184254947 فائض الإنتاج والمتاجرة

 1706  1706 غضاف الفوائد والإرجارات

 390211325 22 1- 367056908 غنزل غكلفة الخدمات الإداررة

  4ائض العمليات الجاررة)مرحلة  ف
(182800255)  (304109985  

 117444414 6 1 - 109179524 غضاف الإررادات التحورلية

 131724565 6 1 - 122454741 إررادات أخرى

 8255413 11 -1 7674457 غنزل المصروفات التحورلية

 13871354 11 -1 12895188 المصروفات الأخرى

 28264365 وزرعالفائض القابل للت

 
 (77067773  

 349692771   مكاسب قوة ارائية

 272624998  28264365 الفائض القابل للتوزرع

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة
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   11)    كشف رقم

 2002حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباب والخسائر والتوزرع المعدل للسنة 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل ة التاررخيةالتكلف التفانيل

 6762417391 7 -1 6214885940 أرراد النشاأ الجاري

    رنزل غكلفة النشاأ الجاري

 4714865500 23 -1 4333151542 غكلفة الإنتاج

 1635011368 24 -1 1502632787 غكلفة خدمات الإنتاج

 79880035 39 -1 88252481 امالتغير في مخزون الإنتاج غير الت

 6269996833  5747531848 نافي غكلفة الإنتاج

 315213602 40 -1 537074483 التغير في مخزون الإنتاج التام

 5954783231  5210457365 نافي غكلفة النشاأ الجاري

 807634160  1004428574 فائض النشاأ الجاري

 18155274 25 -1 16685299 غنزل غكلفة الخدمات التسورقية

 789478886  987743275 فائض الإنتاج والمتاجرة

 1750  1750 غضاف الفوائد والإرجارات

 791955218 26 -1 745094129 غنزل غكلفة الخدمات الإداررة

  2474582)  242650896  4فائض)عجز  العمليات الجاررة)مرحلة  

 63793215 7 1 - 58628081 غضاف الإررادات التحورلية

 182106295 7  1- 167361727 إررادات أخرى

 22014024 12 -1 20231618 غنزل المصروفات التحورلية

 22461760 12 -1 20643103 المصروفات الأخرى

 198949144  427765983 الفائض القابل للتوزرع

 780582743   مكاسب قوة ارائية

 979531887  427765983 الفائض القابل للتوزرع

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة

 

 

 

 

 

 



144 

 

 

    12)  كشف رقم

 2003حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباب والخسائر والتوزرع المعدل للسنة 

رقم جدول  التكلفة التاررخية التفانيل

 التعدرل

 التكلفة التاررخية المعدلة

 3038322259 8 - 1 2655876101 أرراد النشاأ الجاري

    رنزل غكلفة النشاأ الجاري

 2288437120 27 -1 2000387864 غكلفة الإنتاج

 1223939663 28 1- 1069877622 غكلفة خدمات الإنتاج

 16654435 41 -1 60923290 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

 3495722348  3009342196 نافي غكلفة الإنتاج

 1323542086 42 -1 637156293 مالتغير في مخزون الإنتاج التا

 4819264434  3646498489 نافي غكلفة النشاأ الجاري

  1780942175)   990622388) فائض)عجز  النشاأ الجاري

 6644169 29 -1 5807840 غنزل غكلفة الخدمات التسورقية

  1787586344)   996430228) فائض)عجز  الإنتاج والمتاجرة

 5426  5426 اراتغضاف الفوائد والإرج

 3832693878 30 -1 3350257162 غنزل غكلفة الخدمات الإداررة

  5620274796)    4346681964)  4فائض)عجز  العمليات الجاررة)مرحلة  

 3669241145 8 -1 3207378623 غضاف الإررادات التحورلية

 13607227 8 1- 11894429 إررادات أخرى

 938801 13 -1 820630 غنزل المصروفات التحورلية

 29500908 13  1 - 25787507 المصروفات الأخرى

 (1967866133)   1154017049)  الفائض)العجز  القابل للتوزرع

 1928978726  - مكاسب قوة ارائية

  38887407)   1154017049) الفائض)العجز  القابل للتوزرع

 كةالمصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشر
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   13)    كشف رقم

 2004حساب الإنتاج والمتاجرة والإرباب والخسائر والتوزرع المعدل للسنة 

رقم جدول  التكلفة التاررخية التفانيل

 التعدرل

 التكلفة التاررخية المعدلة

 2303764587 9 1 - 2058770855 أرراد النشاأ الجاري

    رنزل غكلفة النشاأ الجاري

 1848164548 31 -1 1651639291 غكلفة الإنتاج

 829491245 32 -1 741280078 غكلفة خدمات الإنتاج

 163260017 43 -1 76850217 التغير في مخزون الإنتاج غير التام

 2840915810  2469769586 نافي غكلفة الإنتاج

 843910187 44 -1 377586138 التغير في مخزون الإنتاج التام

 3684825997  2847355724 لجارينافي غكلفة النشاأ ا

  1381061410)   788584869) فائض)عجز  النشاأ الجاري

 1874251 33 -1 1674934 غنزل غكلفة الخدمات التسورقية

  1382935661)   790259803) فائض)عجز  الإنتاج والمتاجرة

 _  - غضاف الفوائد والإرجارات

 6934572719 34 -1 6197116742 غنزل غكلفة الخدمات الإداررة

  4فائض)عجز  العمليات الجاررة)مرحلة  
(6987376545   (8317508380  

 7166689391 9 -1 6404548160 غضاف الإررادات التحورلية

 18505675 9 - 1 16537690 إررادات أخرى

 13262492 14 -1 11852093 غنزل المصروفات التحورلية

 27897001 14 -1 24930296 المصروفات الأخرى

  1173472807)   603073084) الفائض )العجز  القابل للتوزرع

 1509648599  - مكاسب قوة ارائية

 336175792   603073084) الفائض )العجز  القابل للتوزرع

 المصدر : أعداد الباحث بالاستناد إلى بيانات الشركة 

 

 

  ت  ع تا عج عقنثثر  عصمرثل رفأ عصاب عس عرتي :
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 ع تا عج ييم  أجمرصم عقنثثر  عصمرثل رفأ عصتاةي  عصتر  اي  عصمرثص . -1

 ت  ا تت ت ع ا عصاةت تت خلال تبديأ عصمرر ص  عرتي . لأأ ار  ييم  عقنثثر  عصمرثل صا – 2

 

 قيمة الاندثار وف  التكلفة التاررخية لمركز التكلفة                                             

أجمالي الاندثار السنوي  x--------------------------------------------الاندثار المعدل لمركز التكلفة = قيمة

 المعدل

 أجمالي الاندثار السنوي وف  التكلفة التاررخية                                              

 

 ة:غعدرل غكلفة مخزون الإنتاج التام وغير التام أول وأخر المد

برمةي  عصترث لأ ة ل تح  لأ تاةي  عصماارن تت عرنترج ني  عصترم عصتر  اي  عصمار ز  برر زرر      ا ث     

 تعصورئثا ريت عرنترج إصة تر  رر صهر تت رحثعس ناث   ذعس ي ا ت عئي  جر     ر رثل ة ع  عصر    ع

يز  تدرتز ا( بمررتزلأ    ج  أ ا ي  لأ ب ث تت تا نرت  )ت ع    أج    ت ر  ت   ر ةزت وز رعي  ن  

تريت  ايل عص ود  بيت عصموت ى عصررم صلأ رر  فم نهر   عصو   رعصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عصوزرئثا ريزت      

نض ء  زلأ تزت ةز ل عصما نزرس عةزة حزثا   رنظز ع قخزتلا  عصيتز ا عصتزم  زت  فيهزر نضز ء  زلأ جزاء تزت                 

أ ةز ل عصب  از  فزم عصتبديزأ صرزثم      تا نرس عرنترج نيز  عصتزرم   رإذ   ع زت عصدرحز  صرزثم أتارنيز  تبديز       

رج   أ  بيرنرس عت تا نرس  ةت عرنترج ني  عصترم بضالأ تي يةم   رذصز  صرزثم رجز   نظزرم  ةيز        

تتارتلأ   رة  نرتج عت ي ز   عص ظزرم عصحزرصم عصمبدزأ فزم عصضز     صز ع  زيةاع عصدرحز  إصزة ع زترمرل            

  ج  ا  حوربي  قحتوري عصتاةي  عصتر  اي  عصمرثص . 

  ترث لأ تاةي  تاارن عرنترج ني  عصترم رتاةي  تاارن عرنترج عصترم أرل عصمثا تت خلال ا بهر  ت

برص ي  عصاير م عصورئث فم نهر       عصترث لأ عةة تت  ط عص ي  عصاير م فم نهر        ربا  صو   

 عصترث لأ.

رم أخ  عصمثا تت خلال ا بهر أتر ترث لأ ييم  تاارن عرنترج ني  عصترم أخ  عصمثا رتاارن عرنترج عصت

ر مر فم عصاثعرل برص ي  عصاير م عصورئث فم نهر       عصترث لأ عةة تت  ط عص ي  عصاير م صو   عصترث لأ 

 ( تلاحأ.                   . 44  – 35 ي  )
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    14كشف رقم  )  

 2000/  31/12حساب العمليات الجاررة المعدل للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية انيلالتف

أرراد النشاأ الجاري +غغير في 

 المخزون
4753046074 1-35 , 5   36, 4799112650 

 1339545  1339545 الفوائد

 4800452195  4754385619 المجمو 

     غنزل المصروفات الجاررة:

 2095845262 1.0243 2046124439 الرواغب والأجور 

 1882646933 1.0243 1837983924 المستلزمات السلعية 

 271213933 1.0243 264779785 المستلزمات الخدمية 

 10378367 - 10378367 الفوائد المدرنة

 93454690 نسب مختلفة 91251797  الاندثار 

 4353539185  4250518312 أجمالي المصاررف

فائض)عجز   العمليات 

  الجاررة/مرحلة اولى
503867307  446913010 

 30392676 5  -1 29671655  إررادات غحورلية

 253019772 5 -1 247017253 إررادات أخرى 

 283412448  276688908 أجمالي الإررادات

 4140570 10  1- 4042341 المصاررف التحورلية غنزل :    

 17391714 10 1 - 16979121  الأخرىالمصاررف 

 21532284  21021462  والأخرىمج.المصاررف التحورلية 

 708793174  759534753 )العجز  الفائض القابل للتوزرع

 50343297  - مكاسب قوة ارائية

 759136471  759534753 الفائض القابل للتوزرع

   191220565 حصة العاملين

   341790639 الخزرنة العامة

   37976738 بحث وغطورر

   37976738 خدمات اجتماعية

   150570073 احتياطي رأس المال

 المصدر : أعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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     15كشف رقم )  

 2001/  31/12حساب العمليات الجاررة المعدل للسنة المنتهية في 

 عدلةالتكلفة التاررخية الم رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

 4295641414 ,38   6 , 37-1 4097590842 أرراد النشاأ الجاري+ غغير المخزون

 1706  1706 الفوائد

 4295643120  4097592548 المجمو 

     غنزل المصروفات الجاررة:

 1510097296 1.0757 1403827551 الرواغب والأجور 

 2522196188 1.0757 2344702229 المستلزمات السلعية 

 361644136 1.0757 336194233 المستلزمات الخدمية 

 61091808 _ 61091808 الفوائد المدرنة

 144723677 نول تاتةي  134576982  الاندثار 

 4599753105  4280392803 أجمالي المصاررف

فائض)عجز   العمليات 

  الجاررة/مرحلة اولى
(182800255)  (304109985  

 117444414 6-1 109179524  إررادات غحورلية

 131724565 6 1- 122454741 إررادات أخرى 

 249168979  231634265 أجمالي الإررادات

 8255413 11 -1 7674457 المصاررف التحورلية غنزل:   

 13871354 11 -1 12895188  الأخرىالمصاررف 

 22126767  20569645  والأخرىمج.المصاررف التحورلية 

  77067773)  28264365 )العجز  للتوزرع الفائض القابل

 349692771  - مكاسب قوة ارائية

 272624998  28264365 الفائض القابل للتوزرع

   - حصة العاملين

 12718964 الخزرنة العامة

 
  

   1413218 بحث وغطورر

   1413218 خدمات اجتماعية

   12718965 احتياطي رأس المال
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    16)   كشف رقم 

 2002/  31/12حساب العمليات الجاررة المعدل للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

 7157511028 ,40   7 , 39-1 6840212903 أرراد النشاأ الجاري+ غغير المخزون

 1750 _ 1750 الفوائد

 7157512778  6840214653 المجمو 

     غنزل المصروفات الجاررة:

 2182926776 1.0881 2006182131 الرواغب والأجور 

 3454448649 1.0881 3174752917 المستلزمات السلعية 

 793010402 1.0881 728802869 المستلزمات الخدمية 

 213173016 _ 213173016 الفوائد المدرنة

 516428515 نسب مختلفة 474652824  الاندثار 

 7159987358  6597563757 أجمالي المصاررف

فائض)عجز   العمليات 

  الجاررة/مرحلة اولى
242650896  (2474582  

 63793215 7 -1 58628081  إررادات غحورلية

 182106295 7 -1 167361727 إررادات أخرى 

 245899510  225989808 أجمالي الإررادات

 22014024 12 1 - 20231618 المصاررف التحورلية غنزل : 

 22461760 12 1 - 20643103  الأخرىالمصاررف 

 44475784  40874721  والأخرىمج.المصاررف التحورلية 

 198949144  427765983 )العجز  الفائض القابل للتوزرع

 780582743  - مكاسب قوة ارائية

 979531887  427765983 الفائض القابل للتوزرع

   106941496 حصة العاملين

   192494692 الخزرنة العامة

   21388299 بحث وغطورر

   21388299 خدمات اجتماعية

   85553197 احتياطي رأس المال

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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    17)   كشف رقم 

 2003/  31/12حساب العمليات الجاررة المعدل للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية انيلالتف

 1731434608 ,42   8 ,41-1 2079643098 أرراد النشاأ الجاري

 5426 _ 5426 الفوائد

 1731440034  2079648524 المجمو 

     غنزل المصروفات الجاررة:

 4451400853 1.144 3891084662 الرواغب والأجور 

 1421188498 1.144 1242297638 ستلزمات السلعيةالم 

 818755088 1.144 715695007 المستلزمات الخدمية 

 _ - - الفوائد المدرنة

 660370391 نسب مختلفة 577253181  الاندثار 

 7351714830  6426330488 أجمالي المصاررف

فائض)عجز   العمليات 

  الجاررة/مرحلة اولى
(4346681964   (5620274796  

 3669241145 8 -1 3207378623  إررادات غحورلية

 13607227 8 -1 11894429 إررادات أخرى 

 3682848372  3219273052 أجمالي الإررادات

     غنزل:

 938801 13 -1 820630 المصاررف التحورلية 

 29500908 13 -1 25787507  الأخرىالمصاررف 

 30439709  26608137  ىوالأخرمج.المصاررف التحورلية 

  1967866133)   1154017049) )العجز  الفائض القابل للتوزرع

 1928978726  - مكاسب قوة ارائية

  38887407)   1154017049) )العجز  الفائض القابل للتوزرع

    

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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    18)   كشف رقم 

 2004/  31/12مليات الجاررة المعدل للسنة المنتهية في حساب الع

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

 1296594383 ,44   9 , 43-1 1604334500 أرراد النشاأ الجاري

 _ _ - الفوائد

 1296594383  1604334500 المجمو 

     غنزل المصروفات الجاررة:

 7127813839 1.119 6369806827 الرواغب والأجور 

 1299064206 1.119 1160915287 المستلزمات السلعية 

 540565255 1.119 483078870 المستلزمات الخدمية 

 -  - الفوائد المدرنة

 646659463 نسب مختلفة 577910061  الاندثار 

 9614102763  8591711045 أجمالي المصاررف

   العمليات فائض)عجز

  الجاررة/مرحلة اولى
(6987376545   (8317508380  

 7166689391 9 -1 6404548160  إررادات غحورلية

 18505675 9 -1 16537690 إررادات أخرى 

 7185195066  6421085850 أجمالي الإررادات

      والأخرىغنزل:المصاررف التحورلية 

 13262492 14  – 1 11852093 المصاررف التحورلية 

 27897001 14  – 1 24930296  الأخرىالمصاررف 

 41159493  36782389  والأخرىمج.المصاررف التحورلية 

  1173472807)   603073084)   الفائض)العجز  القابل للتوزرع

 1509648599  - مكاسب قوة ارائية

 336175792   603073084)  الفائض)العجز  القابل للتوزرع

 در : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركةالمص

 

( رعصدرصغز   2004 -2000تزت )  صةوز  عس تمر تاثم نوت تج أن عصض    يث حاازت أ بزرح يز ا تز عئي           

عةززززززة     ززززززر  (1509648599 -1928978726 -780582734 -349692771 -50343297)
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عصم ج  عس عص اث ز   نتياز  قنايزرض عصاز ا      أ ث  تت عحتيرههر برصمبة برس عص اث  رذص  بودل عصت عصم 

 عصض عئي  صة ا   تمر أ ى إصة ح  صهر عةة ة ل عصمار ل.

يزث حاازت فزرئ  يدزلأ ترزث لأ        2000أتر برص ود  صةيرئ  عصاربلأ صةت ز ع نلاحت أن عصض    فزم  ز         

يززرئ  يدززلأ (    ززر  عيززلأ تززت عص 759136471(    ززر  أتززر برززث عصترززث لأ فاززرن ) 759534753عصازز عئ  )

 -2001(    ززر   ازز ن ت ز رززرً تززت  أل عصمززرل أتززر برص وززد  صةوزز  عس ) 398282عصترززث لأ بمدةززض يززث ل )

 ة(    ر  عة551765904 -244360633) ض(  فرن عصيرئ    برث ترث لأ عصا عئ   رن ع د  بمدة2002

اث زز    أن ز ززر ا عصتزز عصم تززت عصيززرئ  يدززلأ عصترززث لأ رذصزز  نتيازز  عنايززرض عصازز ا عصضزز عئي  صةر روزز  عص    

( ترزث نتيازز   Rolling Forwardعر بزرح عصمرثصز  عززت عر بزرح عصتر  ايز  ع ززث عصترزث لأ إصززة عرتزرم )      

جديري  نرتا  عزت ت زاي  عر بزرح ع زث عصترزث لأ  رن ح ز ل أ  تغيز  فزم عر بزرح عصتر  ايز    رعن           

ترزث لأ عصاز عئ   فزم حزيت      (  رنت تمثزلأ عازاعً  يدزلأ   2004-2003عص تيا  عصموتا ج  صةو  عس         )

بي مر أودي عصراا فرئ ر  2003(    ر  فم    38887407 لاحت أن ة ع عصراا يث عناي  صي دي)

(    ر . رتت ة ر  ظه  عصير ق عصادي  بيت عصاض فرس عصمرثا عةة 336175792ربةض ) 2004فم     

 ر عةة عص ول عصمرصي  عصموتا ج .أ رل عصتاةي  عصتر  اي  رعصاض فرس عصتر  اي  عصمرثص  رتثى تعثي ة

 

 قائمة المركز المالي:

تت أة  عصا عئ  عصمرصي  عص ر  ا تزت يدزلأ عصضز    عصررتز  ص ز رع  عصاجزرج        ترث يرئم  عصم  ا عصمرصم     

رعصوي عتي   قن ة ل عصارئمز  تهزث  إصزة أههزر  عصم  زا عصمزرصم صةضز    فزم صحظز  تري ز   فهزم تدزيت             

ة برس رحا ق عصمةاي   إق أنهر   غي ةر تزت عصاضز فرس عصمرصيز  تتزعث  بزرصتغي        ضت برصم ج  عس رعصمب

عصحروززلأ فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   إذ أن عصت ززا   زز ث  عةززة ت ززثعيي  تززر تح  زز  يرئمزز  عصم  ززا   

 عصمرصم تت يي .

عصت زا   عصض عء عصتر  اي  بضالأ تةح ظ  فزم أريزرس    هرة ا عبترر  عصاي  عصو يي  عت أ رر  تظه ر    

  تمر  ودل أ بري صموزترمةم عصمرة تزرس حيز  تازثم يرئمز  عصم  زا عصمزرصم بيرنزرس نيز  رعيريز  رنيز             

 ييا  عت عصم  ا عصمرصم صة حثا عقيت ر    رخ  ورً صةياز عس )عصر روز ( نيز  عص اث ز  ت هزر  رصهز ع       

  عصغ ض  يت  ترث لأ يرئم  عصم  ا عصمرصم صةو  عس عصامو .

 ابتة:غعدرل الأنول الث

ترث عرو ل عصثربت  تزت أةز  عصر روز  عصظزرة ا فزم يرئمز  عصم  زا عصمزرصم صز  صهزر تزعثي  فرزرل عةزة                   

ع تم ع  عص حثا عقيت ر    فم تاعرص  نضرجهر  رعن ةز ل عصم جز  عس تضزت ى صغز ض عرنتزرج رصزيل       

قنزثثر  صازلأ  ز      صغ ض عصديع ر ت  ت ز ع تاةيتهر عةة ج ل فت ا عم ةر عرنترجم تت خلال حوزري ع 

تر عثع عر عام. رعن ييم  عروز ل تتزعث  برصتاةدزرس عصتزم تبز أ عةزة عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  خزلال           
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فتزز ا بارئهززر فززم عص حززثا عقيت ززر    تمززر  ارززلأ تززت عص زز ر   ترززث لأ تاةيزز  عروزز ل عصثربتزز    رذصزز   

ت رء  لأ أولأ ر ت  ا ي  ةيتز   صغ ض أههر  عصايم  عصحاياي  صهر ر ت  ترث ةهر تت خلال تر ف      عي

برص ي  عصاير م عصورئث فم نهر   عصو   تاو تر عةة تت  ط عص ي  عصاير زم فزم  ز   عقيت زرء برعتدزر  أن      

عرو ل  ت  ت ع ةر خلال عصو   ر ال تر ف  عرو ل عصثربت  عصم زرف  رعصمضزب ب  رعنزثثر عتهر صازلأ     

 1982تامززز ع عروززز ل عصمضزززب ب  فزززم  ززز     ززز   ر زززت  ترزززث ةهر بززز يل عصب  اززز  عصوزززربا  عةمزززر أن

ر ت  ترث لأ عرو ل عصثربت      1989(    ر  تبدت فم عرم 1194433) ر(    ر  بي م533288بةغت)

 رفأ عصاب عس عرتي :

 ترث لأ عصتاةي  عصتر  اي  صلأو ل عصثربت . -1

 ترث لأ تا  رس عقنثثر  عصمت ع م  صهر. -2

ثصزز  عةززة أ ززرل عصيزز ق بززيت عصتاةيزز  عصتر  ايزز  عصمرثصزز  رتا ززل    ع ززتا عج عصايمزز  عصثفت  زز  عصمر  -3

 عقنثثر  عصمرثل.

 ( عمةي  ترث لأ عرو ل عصثربت  46 45ر  اي عصاثعرل  ي  ) 
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    19)   كشف رقم 

 2000/  31/12قائمة المركز المالي المعدلة للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة م جدول التعدرلرق التكلفة التاررخية التفانيل

     -الموجودات :

     الثابتةالموجودات 

 7425283910  45 -1 871639259 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفتررة 

 109682340 30 90989384 النفقات الاررادرة المؤجلة

 83473097  28 78437903 مشروعات غحت التنفيذ

 7618439347   1041066546 الثابتة مجمو  الموجودات

     الموجودات المتداولة

 2206904062 51 -1 2155179748 المخزون)بالكلفة 

 2612380 34 2353879 الاعتمادات المستندرة

 1388205124 - 1388205124 المدرنون

 237838809 - 237838809 النقود

  3835560375  3783577560 المتداولةالموجودات  مو مج

 11453999722  4824644106 الموجودات مو مج

     -الأجل: طورلةمطلوبات 

   5880936751 36 1333472917 راس المال المدفو 

 2499988979   418409983 الاحتياطيات

     العجز المتراكم

 8380925730   1751882900 الأجل طورلة المطلوبات  مو مج

    -الأجل : طلوبات قصيرةم

 1399036 35 1086250 قصيرة الاجل التخصيصات

 1500000000 - 1500000000 المصارف الدائنة

 1571674956 - 1571674956 الدائنون

 3073073992  3072761206 مجمو  المطلوبات قصيرة اثجل

 11453999722  4824644106 أجمالي المطلوبات

 شركةالمصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات ال
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    20)   كشف رقم 

 2001/  31/12قائمة المركز المالي المعدلة للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

     -الموجودات : 

     الثابتةالموجودات 

 8688533322 45 -1 794029191 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفتررة

 1665177303 30 1521299944 النفقات الاررادرة المؤجلة

 381765975 28 343195155 مشروعات غحت التنفيذ 

 10735476600  2658524290 مجمو  الموجودات الثابتة

    الموجودات المتداولة 

 3146544128 52 -1 2927017793  المخزون)بالكلفة 

 4618246 34 4039853 الاعتمادات المستندرة

 448509662 - 448509662 المدرنون

 738407008 - 738407008  النقود

 4338079044  4117974316 المتداولةالموجودات  مو مج

 15073555644  6776498606 الموجودات  مو مج

    -الأجل: طورلةمطلوبات 

  7781601675 36 2271188465 راس المال المدفو 

 3164960658  378824691 الاحتياطيات

    العجز المتراكم 

 10946562333  2650013156 الأجل  طورلة المطلوبات  مو مج

    -الأجل : طلوبات قصيرةم

 1594109 35 1086250 قصيرة اثجل التخصيصات

 2500000000 - 2500000000 المصارف الدائنة

 1625399202 - 1625399202  الدائنون

 4126993311  4126485452 الأجل مجمو  المطلوبات قصيرة 

 15073555644  6776498608 أجمالي المطلوبات

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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    21)   كشف رقم

 2002/  31/12قائمة المركز المالي المعدلة للسنة المنتهية في 

 التاررخية المعدلةالتكلفة  رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

     -الموجودات : 

     الثابتةالموجودات 

 10431464413  45 -1 770206837 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفتررة

 2018108797 30 1549580481 النفقات الاررادرة المؤجلة

 805496019  28 664801309 مشروعات غحت التنفيذ 

 13255069229   2984588627 مجمو  الموجودات الثابتة

     الموجودات المتداولة 

 5879894773 1 -  53 5403818374   المخزون)بالكلفة 

 3442933 34 2683502 الاعتمادات المستندرة

 1494258805 - 1494258805 المدرنون

 440305253 - 440305253   النقود

  7817901764  7341065934 المتداولةالموجودات  مو مج

 21072970993  10325654561 الموجودات  مو مج

     -الأجل: طورلةمطلوبات 

 9353404292  2339842850 رأس المال المدفو 

 4131458900  36 397703910 الاحتياطيات

     العجز المتراكم 

 13484863192   2737546760 الأجل  طورلة المطلوبات  مو مج

    -الأجل : طلوبات قصيرةم

 207601 35 207601 قصيرة الأجل اتالتخصيص

 3500000000 - 3500000000 المصارف الدائنة

 4087900200 - 4087900200   الدائنون

 7588107801   7588107801 مجمو  المطلوبات قصيرة الأجل 

 21072970993  10325654561 أجمالي المطلوبات

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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    22)   كشف رقم 

 2003/  31/12قائمة المركز المالي المعدلة للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رقم جدول التعدرل التكلفة التاررخية التفانيل

     -الموجودات :

     الثابتةالموجودات 

 14912625294  46 -1 1368341831 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفتررة

 1784702762 30 1044946928 النفقات الاررادرة المؤجلة

 97841597  28 67291332 مشروعات غحت التنفيذ

 16795169653   2480580091 مجمو  الموجودات الثابتة

     الموجودات المتداولة

 6716674599 54 -1 5871219054 المخزون)بالكلفة 

 4602206 34 2683502 الاعتمادات المستندرة

 1884113401 - 1884113401 المدرنون

 1352197011 - 1352197011 النقود

  9957587217  9110212968 المتداولةالموجودات  مو مج

 26752756870  11590793059 الموجودات مو مج

     -الأجل: طورلةمطلوبات 

 12446280615 37 2271188464 رأس المال المدفو 

  5212543998  1379689387 الاحتياطيات

    (1154017049) العجز المتراكم

  17658824613  1496860802 الأجل طورلة المطلوبات  مو مج

    -الأجل : طلوبات قصيرةم

 207601 - 207601 قصيرة الأجل التخصيصات

 3500000000 - 3500000000 المصارف الدائنة

 5593724656 - 5593724656 الدائنون

 9093932257  9093932257 لوبات قصيرة الأجلمجمو  المط

 26752756870  11590793059 أجمالي المطلوبات

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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    23)  كشف رقم 

 2004/  31/12قائمة المركز المالي المعدلة للسنة المنتهية في 

 التكلفة التاررخية المعدلة رلرقم جدول التعد التكلفة التاررخية التفانيل

     -الموجودات :

     الثابتةالموجودات 

  19099454836 46 -1 1308165488 الموجودات الثابتة )بالقيمة الدفتررة

 1239701708 30 573767040 النفقات الاررادرة المؤجلة

 124152508 28 67291332 مشروعات غحت التنفيذ

 20463309052   1949223860 مجمو  الموجودات الثابتة

     الموجودات المتداولة

 6692138786 55 1 - 5980463616 المخزون)بالكلفة 

 5841984 34 2683502 الاعتمادات المستندرة

 3841138234 - 3841138234 المدرنون

 552964952 - 552964952 النقود

  11092083956  10377250304 المتداولةالموجودات  مو مج

 31555393008  12326474164 الموجودات مو مج

     -الأجل: طورلةمطلوبات 

 15867272997 37 2271188464 راس المال المدفو 

 5991451090   2115706912 الاحتياطيات

     (1757090133 العجز المتراكم

  21858724087  2629805243 الأجل طورلة المطلوبات  مو مج

    -ل :الأج طلوبات قصيرةم

 207601 - 207601 قصيرة اثجل التخصيصات

 3500000000 - 3500000000 المصارف الدائنة

 6196461320 - 6196461320 الدائنون

 9696668921  9696668921 مجمو  المطلوبات قصيرة اثجل

 31555393008  12326474164 إجمالي المطلوبات

 انات الشركةالمصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بي
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 احتياطي ارغفا  أسعار الأنول الثابتة:

رعصز      رث ة ع عقحتيرجم تت عقحتيرجيرس عص أ مرصي  رفأ تر جزرء فزم عص ظزرم عصمحر زدم عصم حزث          

( عصزز    مثززلأ  221( رةزز   تيزز ع تززت عصتد  ززل عص ئيوززم عصزز    حمززلأ  يزز  )    2212 دزز ي تحززت  يزز  ) 

ض    تا م بتا  ت عقحتيرجم صلأوز ل عصتزم أوزدحت ييمتهزر توزرر        عقحتيرجيرس عص أ مرصي   رعن عص

 1989صما ل عقنثثر  عصمت ع    ريث بثأس عصضز    بر زترمرل ةز ع عص ز ع تزت عقحتيزرجم ت ز  عزرم         

رذص  ص جز   ت جز  عس ت تهيز  ييمتهزر عصثفت  ز   ر زت  ترث ةز  تزت خزلال از ب  بحروزلأ يوزم  عصز ي               

  عصترززث لأ عةززة عصزز ي  عصاير ززم ص هر زز   زز   أعززر ا عصتايززي  صلأوززلأ عصثربززت   عصاير ززم عصوززرئث فززم نهر زز   زز  

 عصم تهي  ييمت  عصثفت    ر مر ت اي فم عصاثرل عرتم:        

    26 جدول رقم  ) 

 2002 -2000 غعدرل احتياطي ارغفا  أسعار الأنول الثابتة  

التكلفة  السنة

 التاررخية

الرقم القياسي   

نهارة سنة أعادة 

 لتقييما

2000 2001 2002 

3742,5 4355,3 5196.6 

1989  65459 11.4  21489500  25008209 29838968 

1990  56978 6.3  33847645 39389886 46998710 

1991  64484 17.7 13634541 15867071 18932065 

1992  130376 32.5 15013298 17471587 20846120 

1993  189583 100 7095144 8256908 9851871 

1994  398332 548.5 2717881 3162909 3773878 

1995  407590 2672.5 570778 664238 792547 

1996  421578 2242.1 703695 818919 977107 

1997  500047 2759.2 678249 789307 941775 

1998  497619 3166.7 588101 684397 816600 

1999  473040 3565 496592 577905 689537 

2000  963910 3742.5 963910 1121741 1338425 

2001  951026 4355.3  - 951026 1134733 

2002  861413 5196.6  - - 861413 

2003  893426 6943.5  -  - - 

2004  1490332 8815.6 - - - 

 137793749 114764103 97799334  8365193 المجمو 

 الاعتماد على بيانات الشركةالمصدر : اعداد الباحث ب
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    27)   جدول رقم 

 2004 -2003 غعدرل احتياطي ارغفا  أسعار الأنول الثابتة  

متوسط الرقم  التكلفة التاررخية السنة

 القياسي

2003 2004 

6943.5 8815.6 

1989  65459 11.4   39869699 50619330 

1990  56978 6.3 62797896 79729406 

1991  64484 17.7 25296308 32116675 

1992  130376 32.5 27854331 35364390 

1993  189583 100 13163696 16712879 

1994  398332 548.5 5042513 6402070 

1995  407590 2672.5 1058971 1344490 

1996  421578 2242.1 1305574 1657581 

1997  500047 2759.2 1258363 1597642 

1998  497619 3166.7 1091110 1385294 

1999  473040 3565 921333 1169742 

2000  963910 3742.5 1788352 2270526 

2001  951026 4355.3 1516187 1924980 

2002  861413 5196.6 1150987 1461316 

2003  893426 6943.5 893426 1134311 

2004  1490332 8815.6   1490332  

 236380964 185008746  8365192  المجمو 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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 غعدرل مشروعات غحت التنفيذ:

 ر م ة ع عصحوري بعن  تة  عق تثمر عس عصتم تهث  إصة خةأ جري  إنترجي  رص  تتارتزلأ برزث أر تزر          

يرز  عروزلأ أر عصت ز يع أر عصد زرء  ر حمزلأ      زعصت فم ج   عق ت لاح أر عصض عء أر عص  ل حول جد

ةزز ع عصحوززري بتاةيزز  تززر عنيززأ عةيزز   ززثمت عصضزز عء رتاززرصيت عص زز ع رنياززرس عصت  يززل رنيزز  ذصزز  تززت     

عصتارصيت   رتغةأ تي  عس ةز ع عصحوزري  برصحوزربرس عصماربةز  صهزر فزم عصم جز  عس عصثربتز  رعصتزم تحمزلأ           

 (.1985:63نيل عصميه م )عص ظرم عصمحر دم عصم حث 

( رذصز  صغز ض حوزري  رفز  عق زتثمر عس عصتزم تهزث         12ريث جرء فم عص ظرم عصمحر دم تحت تد  ل)

إصة خةأ جري  إنترجي  رص  تتارتلأ برزث   رعن عنةزل ةز ل عصمضزر  ع توزتم  تزت  ز   إصزة أ بزع  ز  عس           

وز ل  رتر   إصة ن ل عرف عن.رع ثتر  دثأ ع ترمرصهر في الأ عروزلأ تزت ةز ع عصحوزري إصزة حوزري عر      

عصثربت   رصغ ض ترث لأ ة ع عصحوري تت خلال ا ب  برص ي  عصاير زم صوز   عصترزث لأ عةزة تت  زط  ز         

 عص ض ء ر مر ة  تديت فم عصاثرل عصترصم:

 

 (  28) جثرل  ي  

  2004 -2000مشروعات غحت التنفيذ  غعدرل رنيد 

 ررخية المعدلةالتكلفة التا معامل التحورل التكلفة التاررخية السنة النشوء السنوات

2000 
1998 

2000 

13191150 

65246753 

1.263 

1.024 

 

83473097 

2001 

1998 

2000 

2001 

13191150 

65246753 

264757252 

1.469 

1.192 

1.075 

381765975 

 

2002 

1998 

2000 

2001 

2002 

13191150 

65246753 

264757252 

321606154 

1.753 

1.422 

1.283 

1.088 

 

805496019 

  

2003 2002 67291332 1.454 97841597  

2004 2002 67291332 1.845 124152508 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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   29)   جدول رقم 

 2004   - 2000حركة أرندة مشروعات غحت التنفيذ للسنوات 

 الفرق  1/1الرنيد  31/12الرنيد  السنة

1998  80000000 - 80000000 

1999 13191150 80000000 (66808850  

2000 78437903 13191150 65246753 

2001  343195155 78437903 264757252 

2002 664801309 343195155 321606154 

2003 67291332 664801309 (597509977  

2004 67291332 67291332 - 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة

 

 غعدرل النفقات الاررادرة المؤجلة:

ب يل عصب ي  عصوربا  عصتم ت  ترث لأ أ وثا تض رعرس تحت عصت يي  ترثل ة ل عص يارس رفأ عصاثرل         

 عصترصم:

 ( 30جثرل  ي   ) 

  2004 -2000نفقات اررادرة مؤجلة للسنوات  غعدرل رنيد 

 التكلفة التاررخية المعدلة لمعامل التحور التكلفة التاررخية السنة النشوء السنوات

2000 
1998 

2000 

69076195 

21913189 

1.263 

1.024 

 

109682340 

2001 

1998 

2000 

2001 

69076195 

21913189 

1430310560 

1.469 

1.192 

1.075 

1665177303 

 

2002 

1998 

2000 

2001 

2002 

69076195 

21913189 

1430310560 

28280537 

1.753 

1.422 

1.283 

1.088 

 

 2018108797 

  

2003 
2001 

2002 

1016666391 

28280537 

1.715 

1.454 

 1784702762 

  

2004 
2001 

2002 

545486503 

28280537 

2.177 

1.845 

 1239701708 

 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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  31)    جدول رقم 

 2004   - 2000حركة أرندة نفقات اررادرة مؤجلة للسنوات 

 الفرق  1/1الرنيد  31/12الرنيد  السنة

1998  111416321 - 111416321 

1999 69076195 111416321 (42340126  

2000  90989384 69076195  21913189 

2001  1521299944  90989384 1430310560 

2002 1549580481 1521299944 28280537 

2003 1044946928 1549580481 (504633553  

2004 573767040 1044946928 (471179888  

 

   32جدول رقم  ) 

 2004   - 2000إطفاء النفقات الاررادرة المؤجلة للسنوات 

 التكلفة التاررخية المعدلة  معامل التحورل التكلفة التاررخية السنة

1998 98784595  1.068  105501947 

1999 42340126  1.450  61393183 

2000 46957139   1.024 48084110  

2001 55420503  1.075  59577041  

2002 393291792  1.088  427901470  

2003 508208551   1.144 581390582  

2004 471179888  1.119  527250295  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة

 

 غعدرل المخزون:

(  2004 -2000ظززرة  فززم يرئمزز  عصم  ززا عصمززرصم صةوزز  عس تززت ) إذ  ززت  ترززث لأ ييمزز  عصماززارن عص     

رعص    تا ن تت تاارن عرنترج ني  عصترم رتاارن عرنترج عصترم رتاارن تز ع  تاتةيز   ريزث عتز نر     

( إصة ترثل عصماارن تت عرنترج عصترم رنيز  عصتزرم ر ظهز  تزت خزلال       44-35 ربارً فم عصاثعرل  ي  ) 

 ترث لأ تاارن آخ  عصمثا.  1)م عصمةحأ  ي  )( ف51- 55عصاثعرل  ي  )
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 غعدرل الاعتمادات المستندرة:

 ت  ترث لأ تاةي  عقعتمر عس عصموت ث   رذص  تت خلال تحث ث  ز   عصح ز ل صازلأ جزاء تزت أجزاعء ةز ع        

 عصمدةض  ر ت  ترث ة  تت خلال ا ب  ب ود  عصترث لأ عص رتي  تت يوم  عص ي  عصاير م عصورئث فم نهر      

( ح  زز    33عصترزث لأ عةزة تت  ززط عصز ي  عصاير ززم عصوزرئث فززم  ز   عصح زز ل. ر  ازي عصاززثرل  يز )        

( عمةيزز  ترززث لأ أ وززثا عقعتمززر عس     34أ وززثا عقعتمززر عس عصموززت ث    بي مززر  دززيت عصاززثرل  يزز  )     

 عصموت ث  .

  33)  جدول رقم 

 2004   - 2000حركة أرندة الاعتمادات المستندرة للسنوات 

 الفرق  1/1الرنيد  31/12الرنيد  السنة

1998 2425131 - 2425131 

1999 2294521 2425131 130610)  

2000 2353879 2295521 59358 

2001 4039853 2353879 1685974 

2002 2683502 4039853 (1356351  

2003 2683502 2683502 - 

2004 2683502 2683502 - 

 د على بيانات الشركةالمصدر : اعداد الباحث بالاعتما

    34)جدول رقم  )

 2004 -2000ارندة الاعتمادات المستندرة للسنوات غعدرل 

 التكلفة التاررخية المعدلة معامل التحورل التكلفة التاررخية السنة

2000 2294521 

59358 

1.112 

1.024 
2612380 

2001 
2353879 

1685974 

1.192 

1.075 

4618246 

 

2002 2683502  1.283 3442933  

2003 2683502  1.715   4602206 

2004 2683502  2.177  5841984  

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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 التخصيصات قصيرة اثجل:

إذ ترثل ة ل عصتا ي رس حول عصغ ض عص   عنضزرس رجةز   فزإذع  رنزت ةز ل عصتا ي زرس ت تدبز         

ن عصمضا ي فم تح يةهر فعنهر ترث تت عصر روز  عص اث ز   ربرصتزرصم ق    بر    ناث  تثلأ تا ل عصث  

(   زر   أتزر   207601ترثل ريث بةض ة ع عصما ل فم عصض    عصررت  ص ز رع  عصاجزرج رعصوزي عتي  )   

(   زر    ربرصتزرصم   878649إذع  رنت ت تدب  بر رو  نيز  ناث ز  تثزلأ تا زل ت زر  ت عصضز عء )      

 ني  ناث   مر  رتم:  رثل ة ع عص ويث تثلأ أ  ع   

  35جدول رقم  )  

  2004 -2000 غعدرل رنيد غخصيصات قصيرة الأجل

 التكلفة التاررخية المعدلة معامل التحورل التكلفة التاررخية التفانيل

 مخصص درون مشكوك في غحصيلها 

 مخصص مصاررف الشراء

207601 

878649 

- 

1.356 

1399049 

 مخصص درون مشكوك في غحصيلها 

 صص مصاررف الشراءمخ

207601 

878649 

- 

1.578 

1594109  

 207601 - 207601 مخصص درون مشكوك في غحصيلها

 207601 - 207601 مخصص درون مشكوك في غحصيلها

 207601 - 207601 مخصص درون مشكوك في غحصيلها

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة

 

 غعدرل رأس المال:

ث  أل عصمرل تت عصر رو  عصمهم  فم يرئم  عصم  ا عصمرصم رة  ت ث  تت ت ر   عصتم  زلأ فزم    ر     

عصض    ر ت  ترث ة  تثلأ أ  ع  ز  تزت عصر روز  عصغيز  ناث ز  رذصز  تزت خزلال تر فز  تازثع  عصا زر ا            

ةزة  عصحروة  صالأ     ر ت  ترث ةهر تزت خزلال از بهر بزرص ي  عصاير زم عصوزرئث فزم نهر ز   ز   عصترزث لأ ع          

 عص ي  عصاير م فم نهر       عصا ر ا  برعتدر  أن عصا ر ا تت  فم نهر    لأ     ر  اي عصاثرل عصترصم:
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    36جدول رقم )  

  2002 -2000غعدرل رأس المال 

التكلفة  السنة

 التاررخية

الرقم القياسي   

نهارة سنة 

 أعادة التقييم

2000 2001 2002 

3742,5 4355,3 5196.6 

1992  37257716 32.5 4290369296 4992877861    5957336830 

1993  4854460 100 181678166  211426296  252266868 

1994  8305957 548.5  56672824   65952479  78692318 

1995  19904507 2672.5   27873758  32437830  38703746 

1996  16005971 2242.1  26717072  31091747  37097645 

1997  20575464 2759.2  27907971   32477645  38751253 

1998  13451836 3166.7  15897779   18500894  22074655 

1999  817497265 3565  858200144  998722535  1191642717 

2000  395619741 3742.5  395619741  460398840  549332678 

2001  937715548 4355.3  -  937715548  1118851197 

2002  68654385 5196.6   -  -  68654385 

2003  - 6943.5 -  -  - 

2004 -  8815.6  -  - -  

 9353404292   7781601675  5880936751   2339842850 المجمو 

 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة
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     37)  جدول رقم 

   2004 -2003غعدرل رأس المال 

الرقم القياسي نهارة    التكلفة التاررخية السنة

 سنة أعادة التقييم

2003 2004 

6943.5 8815.6 

1992  37257716 32.5  7959967724  10106126805 

1993  4854460 100  337069430  427949776 

1994  8305957 548.5  105145693   133494976 

1995  19904507 2672.5  51714479  65657688 

1996  16005971 2242.1  49568467  62933071 

1997  20575464 2759.2  394195  65738279 

1998  13451836 3166.7  29495318  37447818 

1999  817497265 3565  1592227843  2021522830 

2000  395619741 3742.5  733997507  931897231 

2001  937715548 4355.3  1494966571  1898038065 

2002  68654385 5196.6  91733388  116466458 

2003  - 6943.5  -  - 

2004 -  8815.6  -  - 

 15867262997  12446280615  2339842850   المجمو 

 المصدر : اعداد الباحث بالاعتماد على بيانات الشركة

 

 نسب المالية بعد غعدرل القوائم:استخراج ال 2 -3 -4

برث أن أ مة زر ترزث لأ عصاضز فرس عصمرصيز  رفزأ أنمز ذج عصاز ا عصضز عئي  عصثربتز   زت  ع زتا عج عص وزل                   

عصمرصي  ب يل عصب  ا  عصمضر  أصيهر فم عصمدحز  عصثزرنم تزت ةز ع عصي زلأ رأجز عء عصمار نز  بزيت عص وزدتيت          

يز  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عةزة ةز ل عص وزل تزت خزلال           رتر ف  تاثع  عصتغي  عصحرولأ نتياز  عصتغ 

 عصاثعرل عصمث ج  أ نرل:  

 السيولة: مؤارات: أولًا

 ت ت  عصتثعرل - أ
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 ( 38)   جثرل  ي  

   2004-2000للمدة مابين ) قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية التداول مقارنة بين مؤار

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 *بعد التعدرل مؤارال 

- 

1.248  1.049 1.030 1.095 1.144 

  قبل التعدرل مؤارال 

= 

 1.231 0.999 0.967 1.009  1.078 

 0.066 0.086 0.063 0.05 0.017  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

                                                                       
تت عصاثرل أعلال نلاحزت أن ت تز  عصوزي ص  صاميزع عصوز  عس يزث ع تيزع  نوزدير تار نز  تزع عصم تز عس            

   0.086   0.063   0.05  0.17عصموتا ج  يدلأ ترث لأ عصاض فرس عصمرصي  حي   رنت نود  عصا ر ا )

وززدل أعززر ا تايززي  عصمازارن رفززأ تغيزز  عصموززت ى عصرززرم  ( عةزة عصتزز عصم صةوزز  عس أعززلال رذصز  ب  0.066

صلأ ززرر  رتززر صزز  تززت عثزز  عةززة ت تزز  عصتززثعرل رتززر تراوزز  ةزز ل عص وززد  عةززة عصم  ززا عصمززرصم صةضزز       

 ريربةيتهر عةة عص فرء برصتاعترتهر عصا ي ا عرجلأ.

 ت ت  عصوي ص  عصو  ر : ق ترث  ة ع عصم ت  رن   ت  ع تدرر  عصماارن . - ي

 الربحية: مؤارات: ثانياً

 ت ت  تاملأ عص بي إصة عصمديررس: -ع

( أن ة ع عصم ت  يث عناي   صاميع عصوز  عس رذصز  بوزدل ع تيزرع تاةيز        39نلاحت تت عصاثرل  ي  )

عصد رع  عصمدرع  برث ترث ةهر رفار صةتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر   ر  ص   تعثي  عصتغي  فم تازارن  

عةزة ةز ل عصم تز  برزث ترث ةز  رفازر صتغيز  عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  عذ أن ييمز             عرنترج عصترم رني  عصترم 

 .  2004 -2003عصتغي  فم عصماارن يث عناي ت فم عنةل عصو  عس عثع  

 

 ( 2عصمةحأ  ي   )  *
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 ( 39)   جثرل  ي  

   2004-2000ابين )للمدة م مجمل الرب  الى المبيعات قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 %59.948 %58.616- %11.943 %2.558 %14.530  المؤشر بعد التعديل 

 %38.303- %37.299- %16.162 %5.462 %16  المؤشر قبل التعديل

 %21.645- %21.317- - %4.219 - %2.904 - %1.47  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 ت ت  ورفم عص بي إصة عصمديررس: -ج 

(  لاحزت أن ةز ع عصم تز  يزث ع تيزع  فزم عنةزل عصوز  عس عزثع           40)  تت خلال تحةيلأ عصاثرل  ي       

نتزرج  (    ر  نتياز  ق تيزرع تاةيز  عر   398282رذص  بودل عنايرض ورفم عص بي بمدةض)  2000    

 (43.885   30.652  7.602   6.273عصمرثصزز  أتززر برص وززد  صةوزز  عس عرخزز ى فاززث ع تيززع  ب وززل )

 عةة عصت عصم رذص  نتيا  ق تيرع ورفم عص بي برث إارف  أ برح عصا ا عصض عئي   

 ( 40)   جثرل  ي 

   2004-2000مدة مابين )لل الرب  الى المبيعات قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية نافي مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 %14.592 %12.799- %14.485 %7.061  %16.160  المؤشر بعد التعديل 

 29.293- %43.451- %6.883 %0.788 %16.562  المؤشر قبل التعديل

 43.885 30.652 7.602 6.273 -0.402  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
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 العائد على حقوق الملكية: مؤار - د

( رذص  2002-2000(  ت ي أن ة ع عصم ت  يث عناي   صةو  عس)  41)  تت خلال عصاثرل  ي      

رع تيزززرع حاززز ق عصمةايززز  برزززث ترزززث لأ عصاززز عئ  بمدةزززض     2000نتياززز  قنايزززرض وزززرفم عصززز بي صوززز     

  2003  2001عصتززز عصم .أتزززر برص وزززد  صةوززز  عس)  ة(    زززر  عةززز13057097209 6630042830)

( عةززة عصتزز عصم رذصزز  23.887    44.762  1.424( نلاحززت أن عصم تزز  يززث ع تيززع  بماززثع )2004

(    ر    أتزر برص وزد    1115129624بمدةض)  2003نتيا  ع تيرع ورفم عص بي رعنايرض عصراا صو  

(    ر   رعن  دل ةز ع عصتغيز  ةز     336175792اا رأودي  بحر بمدةض)فاث عناي  عصر 2004صو   

نتيازز  تغيزز  عززرتةيت ةمززر وززرفم عصزز بي رحززأ عصمةايزز  فززرن أ  تغيزز  فززم عحززثةمر  زز ث  عةززة عص وززد         

 عصموتا ج .

 ( 41)   جثرل  ي 

   2004-2000للمدة مابين ) قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية العائد على حقوق الملكية مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 1.538 0.220- %7.264 %2.491 %9.058  المؤشر بعد التعديل 

 %22.349- -%44.982 %15.626 %1.067 %43.355  المؤشر قبل التعديل

 23.887 44.762 -8.362  1.424  - 34.297 التغير 

 ع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض   عصم ث : أعث     

 

 العائد على الموجودات: مؤار -هـ 

 (   42جثرل  ي  )

   2004-2000للمدة مابين ) قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية العائد على الموجودات مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 1.065 0.145- %4.648 %1.809 %6.628  التعديل المؤشر بعد 

 %4.892- %9.95- %4.143 %0.417  %15.743 المؤشر قبل التعديل

 5.957 9.805 0.505 1.392 -9.115  التغير 
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 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

س برصتاةي  عصتر  اي  عصمرثص   عصررئث عةة عصم ج  ع ت ت أن   تديتتت خلال عصاثرل أعلال     

( يث عناي  رذص  بودل عنايرض ورفم عص بي رز ر ا أجمرصم عصم ج  عس برصتاةي  2000)صو  

 عصتر  اي  عصمرثص  عت 

عصررئث  م ت   أتر برص ود  صةو  عس عرخ ى أن عص    ر  (6629355616عصتاةي  عصتر  اي  بمدةض يث ا)

( رذص  بودل ز ر ا ورفم عص بي  برث 5.957  9.805   0.505   1.392يث زع س رعةة عصت عصم)

 إارف  تار ل عصا ا عصض عئي .

 المدرونية: مؤاراتثالثا: 

 أجمالي المطلوبات إلى حقوق الملكية: مؤار -ا

 ( 43)   جثرل  ي 

-2000بين )للمدة ما قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية أجمالي المطلوبات إلى حقوق الملكية مؤارمقارنة بين 

2004   

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 %44.361 %51.498 %56.271 %37.701 %36.667  المؤشر بعد التعديل 

 %356.797 %351.792 %277.186 %155.716 %175.398  المؤشر قبل التعديل

 -312.436 -300.294 -220.915 -118.015 -138.731  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

(  أن ة ع عصم تز  يزث عنايز   صاميزع عصوز  عس رذصز  بوزدل ع تيزرع          43 ت ي تت عصاثرل  ي )      

حا ق عصمةاي  برث ترث لأ عصا عئ  بي مر ييمز  عصدوزط عصمتمثةز  برصمبة بزرس فزرن تازثع  عصتغيز  بوزيط رةز ع          

  118,015  138.731يززرض ةزز ل عصم تزز  ر رنززت نوززد  عصتغيزز  صةوزز  عس أعززلال )  زز    إصززة  عنا

 (عةة عصت عصم.312,436  300.294  220,915

 أجمالي المطلوبات إلى أجمالي الموجودات مؤار -ب

( أن ة ع عصم تز  يزث عنايز   صامزع عصوز  عس  رةز ع  دزيت عثز  عصتغيز  فزم           44 تديت تت عصاثرل  ي  ) 

 رر  رخروز  عةزة عروز ل عصثربتز  عذ  لاحزت أن جميزع عص وزل عصموزتا ج  رعصتزم          عصموت ى عصررم صلأ

تا ن عرو ل ج فر فيهر يث تعث س تعثي ع  دي ع به ع عصتغي  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  ر مزر  لاحزت       

(عةة عصت عصم 47.379 37.480 33.515  36.860أن عص ول يث عناي ت صو  عس عصث ع   بماثع )
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ييمز  عروز ل يزث  ع تيرزت بضزالأ  ديز  نتياز  قنايزرض عصاز ا عصضز عئي  صة از    أتزر             رذص  بوزدل أن  

 برص ود  إصة أجمرصم عصمبة برس فاث  رن عصتغي  بويبرً يير رً إصة أجمرصم عرو ل.

 

 (  44)  جثرل  ي 

-2000)  للمدة  لماليةقبل وبعد غعدرل الكشوفات ا الموجودات يأجمالي المطلوبات إلى الجمال مؤارمقارنة بين 

2004   

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 %30.729 %33.992 %36.008 %27.379 %26.829  المؤشر بعد التعديل 

 %78.108 %77.865 %73.488 %60.894 %63.689  المؤشر قبل التعديل

 -47.379 -43.873 -37.480 -33.515 - 36.860 التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 النشاأ: مؤارات: رابعاً

 دوران المدرنين: مؤار -ا

(  لاحززت أن جميززع عصم تزز عس يززث ع تيرززت  ر  ززرن تاززثع  عصتغيزز  فززم  زز  عس     45تززت عصاززثرل  يزز  ) 

( رذصزز  بوززل  0.085  0.226  0.563  0.295  0.127( صهزز ع عصمرززثل)  2004-2000عصث ع زز  )

ع تيززرع ييمزز  عصمديرززرس نتيازز  عصتغيزز  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر  رباززرء تت  ززط عصمززث   ن رنزز  تززت      

عصر روز  عص اث ز  بزثرن تغييز   رنتياز  ةز ع عصتغيز  عنراوزت عةزة تت  زط تزثا عصتح زيلأ عذ عناي زت              

ت عصم   رذص  بوزدل  (عةة عص52.934   28.785  4.552  6.466  1.612بماثع                      )

 ع تيرع ترثل  ر عن عصمث   ن.
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 ( 45)   جثرل  ي  

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية مؤار دوران المدرنونمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 0.804 1.798 6.961 4.203 5.390 المؤشر بعد التعديل 

 0.719 1.572 6.398 3.908 5.263 المؤشر قبل التعديل

 0.085 0.226 0.563 0.295 0.127  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 

 ( 46)   جثرل  ي  

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية مؤار مدة التحصيلمقارنة بين 

 السنوات المالية نيلالتفا

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 447.761 200.222 51.716 85.653 66.790 المؤشر بعد التعديل 

 500.695 229.007 56.268 92.119 68.402  المؤشر قبل التعديل

 -52.934 -28.785 -4.552 -6.466 -1.612 التغير 

 عةة بيرنرس عصض   عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر       

 

 دوران المخزون: مؤار -ب

  0.119(  أن جميع عصم ت عس يث  ع تيرت  ر رن تازثع  عصتغيز  )    47 تديت تت عصاثرل  ي  )        

( رذصزز  بوززدل ع تيززرع تاةيزز  عصد ززرع  عصمدرعزز  نتيازز  عصتغيزز  فززم    0.069  0.118  0.086   0.07

تت  زط  وزيث عصمازارن   ر زرن تازثع  عصتغيز  فزم عزرم         عصموت ى عصررم صلأ رر  ع دز  تزت عصتغيز  فزم     

(   زر  رعنايزرض تت  زط    163021568ع دز  نتياز  ق تيزرع تاةيز  عصد زرع  عصمدرعز  بمدةزض)        2000

 (   ر .24581063 ويث عصماارن بمدةض)
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 ( 47)  جثرل  ي 

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية معدل دوران المخزون مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 0.549 0.765 1.319 1.405 2.235  المؤشر بعد التعديل 

 0.480 0.647 1.251 1.335 2.116  المؤشر قبل التعديل

 0.069 0.118 0.068 0.07 0.119  التغير 

 بيرنرس عصض   عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة      

 دوران أجمالي الموجودات مؤار -ج  

(  أن جميع عصم ت عس عصموتا ج  يث عناي ت صوز  عس  عصث ع ز  عذ     48 ت ي  تت عصاثرل  )       

  رن

(عةة عصت عصم رذص  بودل تغي  ييم  أجمرصم  0.103 0.116   0.281 0.274  0.541تاثع  عصتغي )

ةززر بضززالأ  ديزز  بزرصتغي  فززم عصموززت ى عصرززرم صلأ ززرر   ر  اززيل ةزز ع  عروز ل  برززث ترززث لأ عصازز عئ  رتعث  

عصم تزز  تززثى  يززرءا ع ززترمرل أجمززرصم عروزز ل  فززم عصضزز    تززت خززلال ع ززترمرل عصمديرززرس رعلايتهززر  

برروزز ل  عذ  رنززت نوززد  عصتغيزز  فززم أجمززرصم عروزز ل ع دزز  تززت عصتغيزز  فززم عصمديرززرس صزز ع عنايزز          

 ة ععصم ت .

 (  48)  جثرل  ي 

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية دوران أجمالي الموجوداتمؤار ارنة بين مق

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 0.073 0.113 0.321 0.256 0.410 المؤشر بعد التعديل 

 0.176 0.229 0.602 0.530 0.951  المؤشر قبل التعديل

 -0.103 -0.116 -0.281 -0.274 -0.541  التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

 دوران الموجودات الثابتة: مؤار - د
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 ( 49)   جثرل  ي  

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات الماليةالثابتة  دوران  الموجودات مؤارمقارنة بين 

 ت الماليةالسنوا التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 0.112 0.181 0.510 0.359 0.616  المؤشر بعد التعديل 

 1.056 1.071 2.082 1.350 4.405  المؤشر قبل التعديل

 -0.944 -0.890 -1.572 -0.991 3.789 - التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

تت عصاثرل أعلال  لاحت عن جميع عصم ت عس صو  عس عصث ع   يزث عناي زت  ر زرن تازثع  عصتغيز               

(عةة عصت عصم  رذص  بودل ع تيرع ييم  عرو ل عصثربت   0.944- 0.890 -1.572 -0.991 -3.789)

ع زتاثعم   بضالأ  دي  يير ر إصة تاثع  عصتغي  فم عصمديررس  عذ  ديت ة ع عصم ت  تثى  يزرءا عصضز    فزم   

 عرو ل عصثربت  تت خلال ع ترمرل عصمديررس رعلايتهر بررو ل عصثربت .

 

 

 النمو: مؤاراتخامسا: 

 نمو المبيعات مؤار -ا

 (  50) جثرل  ي  

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية نمو المبيعات مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 %24.176- %55.070- %75.159 %17.814- %40.910 المؤشر بعد التعديل 

 %22.482- %57.266- %73.163 %21.741- %45.707  المؤشر قبل التعديل

 -1.694 2.196 1.996 3.927 - 4.797 التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        
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 نمو نافي الرب : رمؤا -ب

 (  51جثرل  ي   ) 

   2004-2000)  للمدة  قبل وبعد غعدرل الكشوفات المالية نمو نافي الرب  مؤارمقارنة بين 

 السنوات المالية التفانيل

 2004 2003 2002 2001 2000 -المعادلة:

 9.645 1.039- 2.593 0.640- - المؤشر بعد التعديل 

 0.477 1.697- 14.134 0.963-  0.0636 المؤشر قبل التعديل

 9.168 0.658 -11.541 0.323 - التغير 

 عصم ث : أعثع  عصدرح  برقعتمر  عةة بيرنرس عصض        

 

(  أن ت تزز عس عص مزز  يززث تززعث س أ  ززر بززرصتغي  فززم عصموززت ى عصرززرم     50 ت ززي تززت عصاززثرل  يزز  )    

-1.694  2.196  1.996 3.927  4.797-صلأ رر  ر  رن تاثع  عصتغي  فزم ت تز  نمز  عصمديرزرس)    

أن عصتغي  فم عصمديررس عصحرصي  ع د  تت عصتغيز    بودل(عةة عصت عصم رعن عنةل ة ل عصم ت عس ع تيرت 

أن عصتغي  فم عصمديررس عصوزربا   زرن    بودلعذ عناي ت  2004  2000عصمديررس عصوربا  عثى      مف

 ع د  تت عصمديررس عصحرصي .

  2004-2001نم  ورفم عص بي برث إارف  أ برح عصا ا عصض عئي   رنزت صةوز  عس    بي مر ناث أن ت ت 

ع تيزع  عصم تز  بوزدل     2001(  فيم  ز     9.168  0.658(  11.541  )0.323 رنت نود   عصتغي )

(   زر  رةز ل عصا زر ا أ س إصزة عنايزرض ت تز  نمز  وزرفم         244360524ز ر ا وزرفم عصز بي بمدةزض)   

فازث عنايز  ترزثل عصرازا       2004-2003( أتزر برص وزد  صةوز  عس    11.541 )بماثع  2002عص بي صو  

(   زر  أتزر فزم  ز       38887407إصة)  2003برث إارف  أ برح عصا ا عصض عئي  صي اي  عصراا فم    

ةز ل عصتغيز عس أ س إصزة تغيز  ت تز        لأ(    زر   ز  336175792فاث تح ل عصراا إصة فرئ  )  2004

 .2004فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عص   ع تيع ع تيرعر  دي ع فم      نم  ورفم عص بي بودل عصتغي 

نوت تج تمر تاثم أن عنةل عص ول عصمرصي  عصموتا ج  يث تغي س برزث ترزث لأ عصاضز فرس عصمرصيز  رفزأ           

نم ذج عصا ا عصض عئي  عصثربتز  عزت عص وزل عصمرصيز  عصمرزثا عةزة تدزثأ عصتاةيز  عصتر  ايز     رةز ع تزر  ثدزت             

عصي اي  عصتم تد تهر عصث ع   رعصتم ن ت عةة أن "  ث  عصتغي  فم توت ى عصررم صلأ رر  عةزة   وح 

 عصم ت عس عصتا  مي  صة ول عصمرصي  عصموتا ج  تت عصاض فرس عصمرصي ".
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العاام   غغيار المساتوى   اثرت ا ع)  مت مثلأ ة ع عصي لأ خلاو  صاه   عصدرح  فم بحث  عص   ت     

في الشركة  دراسة غطبيقيةالمؤارات التقورمية المالية على المالية وانعكاساغه  لقوائمفي ا لرسعار

( ريث ت ولأ عصدرح  إصة تام عز  تزت عق زت ترجرس رعصت وزيرس     العامة لصناعة الزجاج والسيراميك

 عصتم  يت  ع اهر عد  تدحثيت عث يت.

 عصمدح  عررل: عق ت ترجرس

 نم: عصت ويرسعصمدح  عصثر
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رعصم جري  عصوربا  رتر  هث  ة ع عصمدح  إصة ع ض خلاو  رة  تر جرء فم عصث ع   عص ظ         

ت ررص  عصدرحث ن فم تارل عث  عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  فم عصاض فرس عصمرصي  رعنرار رت  عةة 

 صتم ت ولأ إصيهر عصدرح  تت عصارنل عصميثعنم  صةث ع  .عص ول عصمرصي  ف لا عت عق ت ترجرس ع

  ستنتاجات لا: ا5-1-1

  رتت حارئأ عصحيرا عقيت ر      فرةة عص ن  ترث هرة ا عصت ا  تت عصومرس عر ر ي  صه ع عصر  -1

تزززت يزززثم ةززز ل عصظزززرة ا إق أن عصملاتزززي عص ئيوزززي  صهزززر يزززث ههززز س فزززم عصراززز   عرخيززز ا تزززت عصاززز ن     

ع عتلأ عثا ت هر عصبةل عصادي  عةة ع رو  عرنترج تت جه  رتحثر    عصرز ض صتةز     عصمرام بودل

عصر روزز  تززت جهزز  أخ ى عرتزز  عصزز   أ ى إصززة ز ززر ا عصرزز ض عص اززث  ربرصتززرصم ع تيززرع عصموززتم  فززم  

                                      عصموت ى عصررم صلأ رر .                                                                                      

هرة ا عصت ا  حايا   ررنم ت هر عقيت ر  عصر عيم  مر ة  عصحرل فم ترظ   رل عصررص  ر   ث ذص    -2

  6943.5  5196.6  4355.3  3742.5عق تيرع فزم عر يزرم عصاير زي  صلأ زرر  صوز  عس عصث ع ز )      

8815.6.) 

ا  با نهر ه   عيت ر   تيز رض عةزيه  ع زث أ عء عص هزرئت     تررتلأ عصمحر د ن تع هرة ا عصت  -3

عصمحر دي    رصه ع ت  ا عةتمرته  عةة   ع   آثر  عصت ا  عةة عص هرئت عصمحر زدي  رخروز  رهييز     

 عصايرل عصمحر دم )رحثا عص اث( .

تز   صز ع   عصت ا  حايا  رعير  فم عقيت ر  ر تعث  ب  جميع أف ع  عصماتمع فم عصررص   بزث جرس تتيرر  -4

فززرن أف ززلأ حززلأ ةزز  عصترززر    ترزز  رإههززر ل فززم عصوززالاس  رعصمحر ززد  جززاء تززت عصدييزز  عقيت ززر       

رتاتول أةميتهر تت خلال تر تاثت  تت ت رفع رف ع  عصماتمع عةزة تزالأ ترة تزرس تحر زدي   رعةيهزر      

 عن تور   عصتب  عس   رأق ت دي عرجاا عت أ عء  ر ةر  رة  عجتمرعم تبديام.

تحر ززد  عصت ززا  فززم ج ة ةززر ترززث لأ صديرنززرس تحر ززد  عصتاةيزز  عصتر  ايزز  رةم ق تةغززم  ر        إن  -5

تحر د  عصتاةي  عصتر  اي  بلأ أنهر تامة  صهر  إق أن عصاثي  ت   ترب ن صمثزلأ ةز ع عصترزث لأ ر ضزاا ن فزم      

عصت زا    ت ا عيت  ر  بةا ن تت عصم ا عي  عصتم تتو  بهر بيرنرس عصتاةيز  عصتر  ايز   رعن تحر زد    

ق تا   إصة تا يزت عر يزرم أر عص تزرئج بزلأ عةزة عصرازل تزت ذصز  تحزررل أعبزرء ترة تزرس أف زلأ عزت              

 تغي عس عر رر  عصورئثا.

نظ ع صلانتار عس عصم جه  إصة عصاض فرس عصمرصي  عصمرثا عةة أ رل عصتاةيز  عصتر  ايز  صز ع ق بزث تزت       -6 

بهزر رتاز ن عصمررصازرس أتزر بضزالأ جائزم أر تزرتلأ          عصدح  عت ج ق بث ة  صمررصا   عصريز ي عصم تدبز   
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ريث ترث س عصمزثعخلأ عصمحر زدي  صمررصاز  ةز ل عصمضزاة  فم هزر عخز  بزرصتغي  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر              

رت هر تت عخ  برصتغي  عصازرم فزم عر زرر  أر عصامزع بزيت عرنمز ذجيت  ر رزث أنمز ذج عصاز ا عصضز عئي            

عززت عصتاييمززرس عصضا زي  ر اتزز ي تزت عصم ازز عي  عصتزم ت ززر   بهززر    عصثربتز  أ ثزز  راز حرً رنزز   دترزث    

 تحر د  عصتاةي  عصتر  اي .

إن عصثيزز  عصمت رةيزز  ق  ماززت عص وزز ل إصيهززر فززم عصايززرل عصمحر ززدم   رييززرل عصت ززا   ةززم توززرص        -7

 تا  دي   رنهر ترتمث عةة عر يرم عصاير ي  صتعتي  تاثع  عصت ا  عصحرولأ فم عقيت ر .

ن عق تم ع  فم تبديأ أ رل عصتاةي  عصتر  ايز  فزم هزلأ عصت زا   ز    ز    عصزة عصت زةيلأ فزم          أ -8

 ع ض عصا عئ  عصمرصي  ص ترئج عرعمرل رعصم  ا عصمرصم 

تت ي ترثقس عصت ا  آثر  جويم  عةة عصديرنرس عصمرصي  عصمرثا رفأ عصتاةي  عصتر  اي  رت رال ة ل  -9

ا  رتت ث  عةة ت ثعيي  عص ول عصمرصي   رة ل عرثر  تاتةت حول عرثر  عةة عص ول عصمرصي  عصمضت

 ترثل عصت ا  رنود  عصماج بيت عصد    عص اث   رني  عص اث   رج ل تثا حيرزا عصد    عص اث  .

عثم عرف رح عت عث  عصت ا  فم عصتار    عصمرصي  فع رل عصايرل ة  عصتاةي  عصتر  اي  رععتمر   -10 

 ثدرس رحثا عص اث.

%عةمرً 70 -% 40ع تيرع تارصيت عرنترج عذ  تضالأ عص رعتل رعرج   أعةة نود  رتت عرح بيت  – 11

 أن عصض    ترتمث عةة عصما    فم أنترجهر عثع عمةيرس عصيحل رعصتردي .

عثم رج   نظرم  ةي   تتارتلأ  مات عصح  ل تت خلاص  عةة نول تضايلأ عرنترج ني  عصترم تت  12-

 رعصتارصيت عص  رعي  ني  عصمدرت ا رت ز رهر عةة ت ع ا عصاةي . عصم ع  رعرج  

صاث حاات عصض    تار ل ي ا ت عئي  صاميع    عس عصث ع   رذصز  نتياز  قحتيرههزر بمبة بزرس      -13

 ناث   ع د  تت عصم ج  عس عص اث   فم نهر    لأ      . 

عصتر  ايز  ق  ردز  بثيز  عزت نتياز         لاحت أن حوري عصرمةيرس عصار    عصمرث عةزة أ زرل عصتاةيز     -14

عرعمرل عصحاياي  صةض    فم هلأ عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر  عذ عهه  أن عصيرئ  عصاربلأ صةت ز ع 

عصيزرئ  عصاربزلأ صةت ز زع     ت(    ر  عز  (398282برث إارف  أ برح عصا ا عصض عئي  يث عناي  بمدةض يث ل

ص أل عصمزرل رعن  زدل ةز ع عقنايزرض   جزع إصزة   ع تيزرع         يدلأ ترث لأ عصاض فرس رعص    ضالأ ت ز ررً

ع تيرع عصيرئ  عصاربزلأ    2002-2001تاةي  عرنترج رعنايرض تاملأ عص بي فم حيت ن ى فم عصو  عس 

(    ر  عةة عصتز عصم  رذصز  بوزدل إازرف  أ بزرح      551765904   244360633صةت ز ع بمدةض يث ل)

عصاربزلأ صةت ز زع يدزلأ إازرف  أ بزرح عصاز ا عصضز عئي  يزث عنايز            عصا ا عصض عئي  فم حيت ن ى أن عصيرئ 

  2003 صةو  عس أعلال بودل ع تيرع تارصيت عرنترج عصمرثص  رعنايزرض تامزلأ عصز بي  بي مزر عصوز  عس     

فزم حزيت أوزدي عصرازا      2003(    زر  صوز     1115129642) ضعذ عناي  تازثع  عصرازا بمدةز    2004

 (    ر . 336175792صي دي) 2004فرئ  فم     
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 تتت خلال تلاحظ  يرئم  عصم  ا عصمرصم عصمرثص  صةو  عس عصامو  عصمرثص   تديت عصير ق عصادي  بزي  -15

تاييمرس عصتاةي  عصتر  اي  رعصتاةيز  عصتر  ايز  عصمرثصز  عذ بةزض عصيزر ق بزيت أجمزرصم عصم جز  عس صوز  عس            

قتردز  بثيز  عزت     مأن يرئم  عصم  زا عصمزرص  رة ع عصير ق عصادي  نرتج عت ترث لأ  رف  عرو ل رتمر تاثم 

 عصم  ا عصمرصم صةض    فم فت عس عصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر . 

ع ززتم ع  عصضزز    عي زز  عصث ع زز  برحتوززري عقحتيرجيززرس عةززة عصزز ن  تززت حززثرا خوززرئ  فززم          -16

 (.2004 – 2003عصو  عس)
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  أة  عصت ويرس عصتم   عةر عصدرح  صمررصا  تضاة  عصث ع    رفم از ء نتزرئج    ت مت ة ع عصمدح     

 عصث ع     وم عصدرح  بمر  ةم:

ا ر ا  ييرم جميع عص حثعس عقيت ر    بماتةت أن ععهر رأنضبتهر رت هر عصض    عي   عصدح      -1

  رفزأ عحزث عص مزرذج عصمحر زدي      بععثع  رتاث   ي عئ  ترصي  أارفي  ترثص  بتغي عس عصموت ى عصررم صلأ رر

 بضالأ   اي عصتغي عس فم ب    عصا عئ  عصمرصي  رفأ عصمرر ي  عصمحر دي  عص ر  ا . 

أعثع  ي عئ  ترصي  ترثص  صثلاا    عس عةة عريلأ رترح  عصمارل صموزترمةيهر تزت أجز عء عصمار نزرس      -2

 عصماتةي  رعصمورعثا عةة تايي   ةي  رأف لأ صلأ عء.

 تغي  عصموت ى عصررم صلأ رر .لا رس تتا    رتث  دهر عةة  ييي  أعثع  عصاض فرس رفأ ت في  ت -3

ا ر ا ييرم جميع عص حثعس عقيت زر    بماتةزت أن ععهزر رأنضزبتهر رت هزر عصضز    عي ز  عصدحز           -4

 برمةي  عصتحةيلأ عصمرصم رن عض تا    عر عء.  

 عصاض فرس عصمرثا رفار صةتاةي  عصتر  اي .عخ رع عصاض فرس عصمرصي  عصمرثص  صةتثييأ تثلأ  -5

 ا ر ا يد ل عصوةبرس عص   دي  برصاض فرس عصمرثص  صغ ض حوري تدةض عص   د . -6

ييرم ناربز  عصمحر زديت رعصمزثيايت ب ضز  عصز عم عصمحر زدم بزرصتغي  فزم عصموزت ى عصرزرم صلأ زرر  تزت              -7

 عصدح ا. خلال عصثر عس عصتم تراث صه ع عصغ ض رعق تم ع  فم أعثع 

 ( رعصارو  برصتغي  فم عصموت ى عصررم صلأ رر .8تيريلأ عصارعثا عصمحر دي  عصر عيي   ي )  -8

عةتمززرم عصارترززرس بم ازز ع تحر ززد  عصت ززا  رذصزز  بإ خرصهززر اززمت تيزز  عس عصم ززرةج عصث ع ززي       9-

 ب   ا ت  ر    عء عةة توت ى عصث ع   عررصي  أر عصث ع رس عصرةير .

  عصض    عةة نظرم  ةي   تتارتلأ  مات تت خلاص  عصح  ل عةة جميزع عصديرنزرس   ا ر ا ععتمر 10-

 عصتم  حترجهر صترث لأ عصاض فرس عصمرصي .

عرف ززرح عززت ترة تززرس عصتاززر    عصمرثصزز  رعصاراززر  ص يربزز  عصاهزز  عصتثييايزز  عصار جيزز  بحازز ل     -11

 أارفي  تار ن  بارنل عصحا ل عصمرثا عةة أ رل عصتاةي  عصتر  اي .
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ا ر ا عقحتيرظ بعيلأ يث  تمات تت عصم ج  عس عص اث   فم هلأ ه ر  عصت زا  رصازت بث جز      -12

 قتر ض عصض    صمارج  عثم عصاث ا عةة عصتوث ث.

 خةأ عص عم عصمحر دم صثى عص حثعس عقيت ر    رةمي  عصتار    عصمرصي  عصمرثص   مايرل صلأ عء. -13

صلأ زرر  قتترزر ض تزع عصمدزر ئ عصمحر زدي  عصتزم قيزت يدز ق          تحر د  عصتغي  فم عصموزت ى عصرزرم   -14

عرتززر  بززلأ أنهززر تت عفززأ ترهززر صةت وززلأ إصززة عزز ض أف ززلأ ص تززرئج عرعمززرل رعصم  ززا عصمززرصم صة حززثعس   

 عقيت ر   .
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 القرآن الكررم . -أولا:

 الوثائ  الرسمية . -ثانيا:     

 .1985ر دم عصم حث    عن عص يرب  عصمرصي  جمه     عصر عق عصبدر  عررصة عص ظرم عصمح -1 

 .(  عص ر  ا عت تاةل عصمرر ي  عصمحر دي  رعص يربي  فم عصر عق8عصارعثا عصمحر دي   ي ) -2 

عصتابيط -رزع ا عص  رع  رعصمرر ن عصض    عصررت  ص  رع  عصاجرج رعصوي عتي  -3 

 .2009رعصمتربر  

 .صتابيط  عصاهرز عصم  ا  صلإح رء عر يرم عصاير ي رزع ا ع -4 

 الكتب العربية . -ثالثا:      

الطبعرة  "المحاسببة الدوليبة وانعكاسباتعا علبى البدول العربيبة"       أبو زيد، محمد المبررو  ،   -1

    .2005الأولى،ايترا  للطباعة والنشر،القاهرة،

د الله،دار اليررازوري للنشررر  ، تعريررب ريرراع العبرر نظريببة محاسبببيةالبلقاوي،احمررد ريرراح،  -2

    .2009والتوزيع،عمان،

 ، تعريررب محمررد عاررام الرردين،دار المررري    المحاسبببة الدوليببة تشرروي،فريدر  ورورررون،   -3

 .2004للنشر،الرياع،

المحاسبة الدولية مع التطبيق العملي لمعايير جربوع،يوسف محمود وحلس،سالم عبد الله،  -4

 .2002ة الوراق للنشر،عمان،،الطبعة الأولى،مؤسسالمحاسبة الدولية"

 ،دار المرري   الأداء المبالي لمنظمبات الأعمبال )التحبديات الرا نبة(     جمعة، السيد فرحات،   -5

 .2000للنشر،الرياع،

التحليبببل المبببالي والمحاسببببي دراسبببة معاصبببرة فبببي الأصبببول العلميبببة    الحسني،صرررادق،   -6

 . 1998 ،الطبعة الأولى،دار مجدلاوي للنشر،عمان،وتطبيقاتعا

 ،الطبعررة الأولى،وائررل للنشررر    بببدائل القيببام المحاسبببي المعاصببر    ،رضرروان حنرران،   حلوة -7

 .2003والتوزيع،عمان،

الاتجا بببات الحديثبببة فبببي التحليبببل المبببالي مبببنع  علمبببي وعملبببي        الحيالي،وليرررد نررراجي،   -8

 . 2004 ،الطبعة الأولى،الوراق للنشر،عمان،متكامل

 ،طبعررة أولى،أاررران للنشررر   لمبباليالاتجا ببات الحديثببة فببي التحليببل ا   الحيالي،وليررد نرراجي،   -9

 .2009والتوزيع،عمان،

 ،الطبعرررة التحليبببل المبببالي باسبببتخدات البيانبببات المحاسببببية    الخلايلة،محمرررد عبرررد الحلررريم،    -11

 .2004الثانية،مطابع الدستور التجارية،

 

التحليبببل المبببالي باسبببتخدات   الدوري،مؤيرررد عبرررد الررررحمن وأبرررو زنررراد،نور الررردين أديرررب،       -11

 .2003،دار وائل للنشر،عمان،  ، طبعه أولىالحاسوب

 الـمـــــــصـــــادر
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  ،مديريرررررررة الكترررررررب  المشبببببببكات المحاسببببببببية المعاصبببببببرة الرضرررررررا،عقبة وروررررررررون،   -12

 .2006والمطبوعات،جامعة دمشق،

التضببببببخم فبببببي الاقتصبببببباديات المتخلفبببببة دراسببببببة تطبيقيبببببة لاقتصبببببباد    الروبي،نبيرررررل،   -13

 .1973 ،مؤسسة الثقافة الجامعية،الإسكندرية،المصري

 ،الجزن الثراني، معهرد   سبة الإدارية مع تطبيقات بالحاسب الآليالمحازامل، احمد محمد ،  -14

 .2000الإدارة العامة ،الرياع،

 ، الررروراق للنشرررر والتوزيع،عمررران   الإدارة الماليبببة المتقدمبببة الزبيررردي، حمرررزة محمرررود     -15

 .2006،الأردن،

  ،الرروراق للنشررر  التحليببل المببالي وتقيببيم الأداء والتنبببؤ بالفشببل   الزبيرردي،حمزة محمررود،   -16

 .2000التوزيع،عمان،الأردن،و

فببي أةمببة مصببر الاقتصببادية مببع سببتراتيجية مقترحببة لاقتصبباد     زكرري، رمزي، دراسررات  -17

 .1983 ،الطبعة الأولى،مطبوعات مكتبة مدبولي،القاهرة،المصري

 ، الطبعرررة الأولى،الهيارررة الماررررية العامرررة    مشبببكلة التضبببخم فبببي مصبببر   زكي،رمرررزي،  -18

 .1980للكتاب،القاهرة،

 ،ترجمررة عبررد الرررحمن مناررور،دار   قببود والبنببو  مبب  وجعببة النقببديي    النسرريجل،باري،  -19

 .1987المري  للنشر ،الرياع،

 ، الجرررررزن الأول،مطبعرررررة اقتصببببباديات النقبببببود والمصبببببار السررررريد،علي عبرررررد المرررررنعم،  -21

 .1986الديوان،بغداد،

 مطبعة دار الكواكب " أفران صعر الزجاج" سينو، عامت و سعيد،سندس محمد -34

  1999الرمادي، 

 ،الطبعررررة الأولررررى،دار وائررررل للنشررررر    أدارة وتحليببببل مببببالي ديفات،ولدون إبررررراهيم،  الشرررر -22

 .2001،عمان،

 

،تعريب والد على وابراهيم ولد محمد، دار "نظرية المحاسبة"شرويدر،ريتشارد واورون  -23

 .2010المري ،الرياع،

 

 .2000 ،مكتبة الطباعة المركزية،بغداد،الإدارة الماليةالشماع، وليل محمد حسن،   -24

 

الإدارة المالية الحديثة منع  علمي تحليلي في اتخاذ الشمخي،حمزة والجزراوي،إبراهيم،  -25

 .1998،دار صفان للنشر والتوزيع،الأردن،القرارات"

 

 .2007 ،الطبعة الأولى ،عمان،الإدارة والتحليل الماليالشنطي،أيمن وشقير،عامر،  -26

 

 .1981الجامعية ،بيروت، ، الدار الاقتصاد النقدي والمصرفيشيحة،ماطفى رشدي،  -27

 

 ، ذات السلاسررررررررررل للطباعررررررررررة  نظريببببببببببة المحاسبببببببببببةالشرررررررررريرازي،عباس مهرررررررررردي،  -28

 .1990والنشر،الكويت،
 



185 

 

اطبر نظريبة وحبالات     -الإدارة الماليبة الاياح،عبد الستار ماطفى والعامري،سعود جايد،  -29

 .2003، ،الطبعة الاولى،وائل للنشر والتوزيع،عمانعملية

 .2007 ،دار المناهج للنشر والتوزيع،عمان،الإدارة المالية العامري،محمد علي إبراهيم، -31

 

 .2009 ،اليازوري العلمية للنشر والتوزيع،الأردن،نظرية محاسبيةالعبد الله، رياع،  -31
 

 .2009 ،دار الدكتور للعلوم،بغداد،تطبيقات حديثة في المحاسبة الإداريةعبود،سالم محمد  -32

 

  ،الجرررزن الثررراني،دار المرت رررى ط المصبببرفيأدارة الكلفبببة فبببي النشببباعبود،سرررالم محمرررد،  -33

 .2008للطباعة،بغداد،

 ،مكتبررة المجتمررع العربرري للنشررر مقدمببة فببي الإدارة الماليببة والتحليببل المبباليعقررل، مفلررح،   -34

 .2006والتوزيع،عمان،

 .2004 ،دار المستقبل،عمان،مقدمة في الإدارة المالية والتحليل الماليعقل،مفلح،  -35

 

الاقتصببببباد الكلبببببي تحليبببببل نظبببببري    لوادي،محمرررررود حسرررررن،  العيسررررراوي،كاظم جاسرررررم وا  -36

    .2000 ،الطبعة الأولى،دار المستقبل للنشر،الأردن،وتطبيق

 

 ،الطبعرة الأولرى،دار المسريرة للنشرر     المشاكل المحاسبية المعاصرةالف ل،مؤيد ورورون،  -37

 .2002والتوزيع،عمان،

 

الطبعرة الأولرى،دار الثقافرة    القاضي، حسين وحمدان،مأمون، المحاسربة الدوليرة ومعاييرها ،   -38

 .2008للنشر والتوزيع عمان،

 

 ، الطبعرة  تطبيقبات –مفبا يم   -الإدارة والتحليبل المبالي أسب    كراجة،عبد الحليم ورورون،  -39

 .2002الثانية،صفان للنشر والتوزيع،عمان،

 

 ،الطبعررة الأولى،تعريررب احمررد حامررد  المحاسبببة المتوسببطةكيسررو،دونالد ويجانررت،جيري،  -41

 .1986  للنشر،الرياع،حجاج،المري

التحليل المالي لأغبرا  تقيبيم ومراجعبة الأداء والاسبتثمار فبي      لطفي، أمين السيد احمد،   -41

 . 2007،الدار الجامعية،الإسكندرية، البورصة"

 ،الردار  الإدارة الماليبة مبدخل اتخباذ القبرارات    المرسي،جمال الدين واللحلح،احمرد عبرد الله،    -42

 .2006الجامعية الإسكندرية،مار،

الاتجا بببات الحديثبببة فبببي التحليبببل المبببالي والائتمببباني الأسببباليب والأدوات      مطر،محمرررد،  -43

 .2003 ،الطبعة الأولى،وائل للنشر والتوزيع،عمان،والاستخدامات العملية

 ،الطبعررررررررة الثانيررررررررة،دار صررررررررفان للنشررررررررر  الإدارة والتحليببببببببل المبببببببباليمطر،محمررررررررد،  -44

 .2002والتوزيع،عمان،
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 -للممارسبببات المعنيبببة المحاسببببية فبببي مجبببالات القيبببام التأصبببيل النظبببري مطر،محمرررد،  -45

 .2004، الطبعة الأولى ،وائل للنشر والتوزيع،عمان،الإفصاح" -العر 

 ، الطبعرة الأولى،معهرد الاتحراد    التضخم العالمي والتخلب  الاقتصبادي  المهدي، عادل عبد،  -46

 .1978العربي،ليبيا،

 ، ترجمرررة مكررررم عبرررد   المحاسببببة أسبببام لقبببرارات الأعمبببال   ميجر،روبررررت وروررررون،   -47

 .2006المسيح،دار المري  للنشر،الرياع،

 ،السرررريرة للنشررررر  الإدارة الماليببببة النظريببببة والتطبيببببق  لنعيمي،عرررردنان تايرررره ورورررررون،   ا -48

 .  2007والتوزيع،عمان،

 ،دار اتجا ات معاصرة-التحليل والتخطيط الماليلنعيمي،عدنان تايه والتميمي،ارشد فؤاد، ا -49

 .2008والتوزيع،عمان،الأردن، اليازوري العلمية للنشر

 

 

 رابعا:الدوررات

 ـــــــــــــــــــــــــــ

 1991" بغثع  التضخم في الاقتصاد العراقيعصويث عةم عدث عصم ر  رعصا ربم ةيلأ عامم " -1

محاساااابة التضااااخم النمااااا ج والتطبياااا  العملااااي مااااع نمااااو ج عربااااي  تزززز  ل تحمث رجززززث  " -2

 .1983ريت عصر ي عصا  ت " جمري  عصمحر ديت رعصم عجمقترب

" تاةزز  أطااار عااام لمحاساابة التضااخم  صا زز  تززت عقتحززر  عصرززرم صةمحر ززديت رعصمزز عجريت عصرزز ي "     -3

 .1985عصمحر ل عصرث  عصثرنم 

علار   عدث عصولام عدث عص حمت "نح  ترميأ عص عم بمحر د  عصت ا  فم عص جت عصر بم" تاةز    -4

 .1983 عصمحر ل عصو   عص عبر  عض  عصرث  عررل

 .2000 3845تاة  عص يرئع عصر عيي  عصرث   - 5

عصم يزززززت  ترجزززززث عدزززززثعلله  "عصت زززززا  أ زززززدرب  رآثزززززر ل ر زززززدلأ علاج " تاتدززززز  عصمةززززز  عدزززززث    – 6

 2008عصرا ا عص  رض 

" تاةز  عصمحر زل عث    آثار التضخم على عنانار كشاف الادخل   نا  عدث عص رحل رخرصث ر يرء " -7

 .1995خرم 

دراسة ت  يع عصروا   عصض    عصه ث ي  عصررت  صةت مي  رعرنضرء عص  رعم "رزع ا عص  رع  رعص -8

 .1988" الجدوى الاقتصادرة لمشرو  أنتاج الزجاج المسط  في الرمادي

 خامسا: الرسائل والاطارر  الجامعية

اثار التضاخم الاقتصاادي علاى الاحتياطياات فاي الشاركات المسااهمة دراساة          عحمث  نهر  حويت " -1

"   زرص  تاثتز  إصزة تاةزل  ةيز       الشاركة العاماة للصاناعات الكيمياوراة والبلاساتيكية      غطبيقية فاي 

 .2006عر ع ا رعقيت ر /جرتر  بغثع   ااء تت تتبةدرس   ج  عصمرجوتي  فم عصمحر د  



187 

 

وانعكاساااغها علااى دراسااة مقارنااة لأساااليب المحاساابة علااى التضااخم  عصدضترر   ززةيمرن حوززيت " -2

اغخاا  القارار وغقيايم الأداء دراساة فاي ااركة مصاانع الكرغاون الأردنياة          لأغارا    القوائم المالية

"    زرص  تاثتزز  إصزة تاةزل  ةيزز  عر ع ا رعقيت زر /جرتر  بغزثع   ااء تززت      المسااهمة المحادودة  

 .1996تتبةدرس   ج  عصمرجوتي  فم عصمحر د  

كشوفات المالية محاسبة التضخم ومعالجة اثثار التضخمية على العصاارر  جلال تحمث عةم " -3

"   ززززرص  تاثتزززز  إصززززة تاةززززل  ةيزززز  عر ع ا     فااااي المنشاااااة العامااااة لصااااناعات الحررررااااة/بابل    

 .1989رعقيت ر /جرتر  بغثع   ااء تت تتبةدرس   ج  عصمرجوتي  فم عصمحر د  

دور الاغجاهات الحدرثة لأساليب التحليل الماالي فاي غطاورر غقاورم كفااءة      أصضم   تيمرء  ره  " -4

"   ززرص  تاثتزز  إصززة تاةززل  ةيزز    سااة غطبيقيااة فااي الشااركة العامااة لصااناعة البطاررااات   الأداء درا

 2010عر ع ا رعقيت ر /عصارتر  عصموت       ااء تت تتبةدرس   ج  عصمرجوتي  فم عصمحر د  

غقورم أداء اركات الإنشاءات العاماة دراساة غطبيقياة علاى ااركة السااحل       عصر بيث ع رم فهث " -5

    ززرص  تاثتزز  إصززة تاةززل جرترزز  تض  ت/ زز   ر  ااء تززت تتبةدززرس   جزز   للإنشاااء والتعمياار 

 .2003 عصثبة م فم عصمحر د 

دراسااة غحليليااة فااي الجوانااب الماليااة والاقتصااادرة لمشاارو      عصمرم      ززرض جزز ع   ززره  "  -6

"   ززرص  تاثتزز  إصززة الألااواب الزجاجيااة الحاادرث فااي الشااركة العامااة لصااناعة الزجاااج والساايراميك

  عر ع ا رعقيت زززر /جرتر  عقندزززر    ازززاء تزززت تتبةدزززرس   جززز  عصمرجوزززتي  فزززم        تاةزززل  ةيززز 

 .2009عقيت ر  

اسابي علاى غمثيال الظااهرة     العوامال البييياة وقادرة المفهاوم المح    عصهرتمم أ مرء تهث  حوت "  -7

" أج رحز    تز  عل تاثتز  إصزة      8فلسفة العلم  دراساة حالاة القاعادة المحاسابية رقام)      من منظور

ةي  عر ع ا رعقيت ر /عصارتر  عصموت       ااء تت تتبةدرس تهر ا عصث ت  عل فم فةوزي   تاةل  

 .2003عصمحر د  

اثاار التحلياال المااالي باسااتخدام النسااب الماليااة علااى غرااايد قاارارات الإدارة بضي   ر زز  حامززت " -8

فززم عصمرهززث " تاثتزز  إصززة ةييزز  عرت ززرء الماليااة بحااث  غطبيقااي فااي اااركة الثرثااار للإنتاااج الزراعااي

 .2007عصر بم صةمحر ديت عصارن نييت   ااء تت تتبةدرس عصح  ل عةة تهر ا عصمحر د  عصارن ني  

"  بح  تاثم إصة Bscغقورم أداء فرو  المصارف الخارجية باستخدام ت فيأ عةم حورم عصث ت " -9

حر زززد  ةييززز  عرت زززرء فزززم عصمرهزززث عصر بزززم صةمحر زززديت عصازززرن نييت  ااء تزززت تتبةدزززرس تزززهر ا عصم  

 .2009عصارن ني  بغثع  

التحلياال المااالي لأغاارا  غقااورم كفاااءة الأداء دراسااة غحليليااة للبيانااات   جززرب  عةم فراززلأ " -11
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 .2006تتبةدرس   ج  عصمرجوتي  فم عصمحر د  عصثنمر ي 

اثااار غغيااار المساااتوى العاااام لرساااعار فاااي المعلوماااات  ري تحمزززث "حوزززت  بضززز ى عدزززث عص ةززز -11
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  رص  تاثت  إصة تاةل  ةي  عر ع ا رعقيت ر /جرتر  بغثع   ااء تت تتبةدرس   ج  عصمرجوزتي   

 .1994فم عصمحر د  

غغير المستوى العام لرسعار والكشوفات المالية دراسة فاي الشاركة    ت خرصث "حم  جمرل عصث -12
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تاثتززززززز  إصزززززززة تاةزززززززل  ةيززززززز  عقيت زززززززر /جرتر  تضززززززز  ت  ااء تزززززززت تتبةدزززززززرس   جززززززز         

 .2001عصمرجوتي      ر 

دور الإفصاااب المحاساابي عاان القيمااة المضااافة فااي غحقياا  الرضااا     ززةيمرن أتيث إ ززمرعيلأ " -14

رتر  بغثع   ااء تت تتبةدزرس   جز    "   رص  تاثت  إصة تاةل  ةي  عر ع ا رعقيت ر /جالوظيفي

 .2010عصمرجوتي  فم عصمحر د  
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اثر التضخم على الإفصاب المحاسبي للقوائم المالية في الوحادات  رع   تثحت ف ز  عةيرن " -15

    ززرص  تاثتززز  إصزززة تاةززل عصارترززز  عر ززلاتي /ناا   ازززاء تزززت    ألاقتصااادره الفلساااطينية  
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Abstract 

 

 

     The present time has been clearly marked by the phenomenon of prices 

changes. This situation has provoked the questions on a number of authors, 

associations, scientific and professional institutions, bodies concerned with 

accounting, and users of financial statements.  

These questions are concerned with the feasibility and appropriateness of 

the data included in financial statements and records based on historical cost 

for economic decisions. Despite the great concern for overcoming the 

influence of inflation in a number of world countries, inflation seems not to 

have been given any attention in Iraq.  

     The accountants are preparing the financial statements under the 

Monetary Unit Stability Assumption without taking into consideration the  

impact of price level changes on the monetary unit. The income statement 

accounts containing different items of expenses and revenues. These items 

are not paid or obtained at one date, because the value of monetary unit is 

changing from one date to another these accounting are not consistent. Also 

The statement of financial position contains different items of current and 

fixed assets, and different items of long-term liabilities and ownership 

equity, the continuity of applying historical cost principle will make the 

financial statements misleading, The adoption of financial analyst of these 

statements will affects the results of the analysis because these ratios do not 

reflect the true financial situation of economic unity.  

    The study is aiming at stating the effect of changing level of prices on 

evaluating indicators of financial ratios under historical cost model. The 

most distinctive conclusions of this study has shown that are substantial 

differences between accounting numbers of financial statements handled of 

inflation and those of traditional financial statements prepared based on 

historical cost, which effect on validity and suitability of accounting 
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information published in financial statements, in addition,  financial ratios 

that appear after and before modifying the statements have shown great  

differences among those ratios. The study also come out with the  

recommendations, the most important of them are: 

1- The necessity of preparing financial statement modified with the    

changes of general level of prices according to one of accounting model  

and these changes. should be in financial lists according to accounting 

standards issued. 

2- The Taxation authorities should accept the modified statements  

according to general level of prices changes. 

3- Activating Iraq accounting rule No.(8) that is devoted to changing in  

General price level changes.   
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